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1 Zusammenfassung des Prospektes
1.1  Wichtige Hinweise

Die nachfolgende Zusammenfassung ist als Einflihrung zu diesem Basisprospekt
(nachfolgend auch ,,Prospekt” genannt) zu verstehen. Die Zusammenfassung ist im
Zusammenhang mit dem gesamten Inhalt des Basisprospektes einschlieBlich etwaigen
Nachtragen zu lesen. Eine Anlageentscheidung sollte daher nicht allein auf diese
Zusammenfassung gestiitzt, sondern erst nach Studium des Basisprospektes einschlieRlich
etwaiger Nachtrdge und der Endgiiltigen Bedingungen im Sinne des Art. 26 Abs. 5
Verordnung (EG) Nr. 809/2004 und § 6 des Wertpapierprospektgesetzes (WpPG)
(nachfolgend ,Endgiiltige Bedingungen“ genannt) getroffen werden, die im Zusammenhang
mit der Emission von Inhaberschuldverschreibungen (nachfolgend auch
»Schuldverschreibungen® genannt) stehen. Die Kreissparkasse Ravensburg (nachfolgend
auch ,Emittentin“ genannt) haftet fiir den Inhalt dieser Zusammenfassung, jedoch nur fiir
den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird. Jeder Anleger sollte sich
dariiber bewusst sein, dass fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in
einem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als Kldger
auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
Europiischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor

Prozessbeginn zu tragen haben kénnte.

1.2  Die Kreissparkasse Ravensburg

1.2.1 Kurzbeschreibung der Emittentin

Bezeichnung Kreissparkasse Ravensburg
Rechtsform Die Kreissparkasse Ravensburg ist eine rechtsfdhige Anstalt

des o6ffentlichen Rechts, eingetragen beim Amtsgericht Ulm

unter HRA 551336.

Rechtsordnung Deutsches Recht

Sitz Ravensburg

Trager Trager der Kreissparkasse Ravensburg ist der Landkreis
Ravensburg.
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Aufgaben Die Kreissparkasse Ravensburg ist ein selbststandiges
Wirtschaftsunternehmen in kommunaler Tragerschaft mit der
Aufgabe, auf der Grundlage der Markt- und
Wettbewerbserfordernisse vorrangig in ihrem Geschéftsgebiet
den Wettbewerb zu stdrken und die angemessene und
ausreichende Versorgung aller Bevélkerungskreise, der
Wirtschaft, insbesondere des Mittelstandes, und der
offentlichen Hand mit geld- und kreditwirtschaftlichen
Leistungen auch in der Flache sicherzustellen. Sie unterstitzt
damit die Aufgabenerfiillung der Kommunen im
wirtschaftlichen, regionalpolitischen, sozialen und kulturellen
Bereich. Die Kreissparkasse Ravensburg férdert den Sparsinn
und die Vermdgensbildung breiter Bevolkerungskreise und die
Wirtschaftserziehung der Jugend.

Organe Organe sind der Vorstand, der Verwaltungsrat und der
Kreditausschuss.
Geschaftsfelder Die Kreissparkasse Ravensburg betreibt alle bankiiblichen

Geschafte, soweit das Sparkassengesetz fiir Baden-
Wiirttemberg, die entsprechende
Sparkassengeschaftsverordnung oder die Satzung keine

Einschrankungen vorsehen.
Geschéftsanschrift Kreissparkasse Ravensburg
Meersburger Str. 1, 88213 Ravensburg

Telefon: 0751-84-0

Internetseite www.kreissparkasse-ravensburg.de

1.2.2 Zusammenfassung ausgewdhlter Finanzinformationen

Die folgende Tabelle enthdlt eine Zusammenfassung bestimmter Finanzinformationen
gemal Handelsgesetzbuch (HGB) liber die Kreissparkasse Ravensburg fiir die Geschafts-
jahre 2010 und 2011, jeweils zum Jahresultimo. Sie sind den Bilanzen samt Gewinn- und
Verlustrechnungen (GuV) und Anhdngen der Jahre 2010 und 2011 der Emittentin

entnommen:
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Bilanz:

31.12.2010in

Mio. EUR

Bilanzsumme 4.841
Forderungen an Kreditinstitute
und Kunden 3.683
Verbindlichkeiten ggii. Kunden 2.831
Schuldverschreibungen, andere
festverzinsliche und nicht festverzins-
liche Wertpapiere sowie Aktien 964
Eigenkapital 221
Gewinn- u. Verlustrechnung: 1.1.2010 -

31.12.2010
Zinsertrage abzgl. Zinsaufwendungen 94
Allgemeiner Verwaltungsaufwand 60
Ergebnis der normalen Geschafts-
tatigkeit 29
Jahresiiberschuss 6,0
Bilanzgewinn 6,0

Quelle:

31.12.2011in
Mio. EUR

5.000

3.988

2.972

831

223

1.1.2011 -

31.12.2011

88

61

19

6,4

6,1

Gepriifte Bilanzen mit GuV und Anhdngen fiir 2010 und 2011
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1.2.3 Risikofaktoren hinsichtlich der Emittentin

Die Zahlungsfédhigkeit der Kreissparkasse Ravensburg wird durch Risikofaktoren
beeinflusst, die die Emittentin und ihre Geschdiftstdtigkeit sowie den deutschen
Bankensektor insgesamt betreffen. Folgende Aspekte konnen wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf den Geschdftsbetrieb der Kreissparkasse Ravensburg, das Ergebnis

ihrer Geschdftstdtigkeit oder ihre finanzielle Lage haben:

Risikomanagement:

Die Kreissparkasse Ravensburg investiert laufend Mittel in die Entwicklung ihrer
Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -liberwachung und -steuerung. Trotz
dieses Risikomanagements kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich Risiken

negativ auf die Kreissparkasse Ravensburg auswirken.

Operationelles Risiko:

Schwere Naturkatastrophen, Terroranschliige oder sonstige Ereignisse vergleichbaren
Ausmapfies kénnen eine Unterbrechung des Geschdftsbetriebes der Kreissparkasse
Ravensburg mit erheblichen Kosten und Verlusten zur Folge haben. Das gleiche gilt

fiir den Ausfall der Datenverarbeitungssysteme der Kreissparkasse Ravensburg.

Wettbewerb:

Sollte es der Kreissparkasse Ravensburg nicht gelingen, dem Wettbewerb, dem sie in
allen Geschdftsbreichen ausgesetzt ist, durch attraktive Dienstleistungen zu

begegnen, kann dies ihre Profitabilitéit geféihrden.

Bonitéitsrisiko:

Sollte die derzeitige Besicherungsquote des Kreditportfolios sinken, wdire die
Emittentin héheren Kredit- und Ausfallrisiken ausgesetzt. Die Emittentin kann nicht
garantieren, dass ihre Risikovorsorge ausreichend sein wird und dass sie in Zukunft
nicht weitere erhebliche Risikovorsorge fiir etwaige zweifelhafte oder uneinbringliche

Forderungen bilden muss.

Marktpreisrisiko:

Riickldufige Finanzmdrkte in Deutschland, Europa, den USA und weltweit, verdnderte
Zinssdtze sowie héhere Risikoaufschldge kénnen zu einer Verschlechterung der

Ertragslage der Kreissparkasse Ravensburg fiihren.
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1.3

1.3.1

1.3.2

Liquiditdtsrisiko:

Im Falle einer Liquiditétskrise wéire die Kreissparkasse Ravensburg mdglicherweise
nicht in der Lage, ihren gegenwdrtigen und zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen in

vollem Umfang bzw. zeitgerecht nachzukommen.

Die Inhaberschuldverschreibungen

Beschreibung

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die Angebotsbedingungen ergeben sich aus
diesem Prospekt in Verbindung mit den Endgiiltigen Bedingungen fiir die jeweilige
Emission. Die Endgiiltigen Bedingungen werden fiir jede Emission spdtestens am
ersten Tag des 6ffentlichen Angebots verdffentlicht und bei der Bundesanstalt fiir

Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt.

Anleger sollten bei der Entscheidung tiber einen Erwerb von Schuldverschreibungen
zundchst ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre Anlageziele beriicksichtigen
und die Eignung solcher Schuldverschreibungen angesichts ihrer persénlichen
Umstande immer vor Erwerb mit ihren eigenen Finanz-, Rechts- und Steuerberatern
erdrtern.

Bei den anzubietenden Wertpapieren handelt es sich um
Inhaberschuldverschreibungen der Kreissparkasse Ravensburg, jeweils
ausschlieBlich lieferbar in Miteigentumsanteilen an einer Global-
Inhaberschuldverschreibung mit einem Mindestnennwert in Héhe von 1.000 EUR.
Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Glaubiger unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Die Emittentin beabsichtigt, laufend Emissionen von Schuldverschreibungen mit

fester und variabler Verzinsung ohne Kiindigungsrecht der Emittentin zu begeben.

Risikofaktoren hinsichtlich der Wertpapiere

Risiko durch Anderung volkswirtschaftlicher Faktoren:

Der Markt fiir von deutschen Unternehmen und Banken begebene Anleihen und deren

Kurse wird von volkswirtschaftlichen Faktoren, dem Marktumfeld in Deutschland sowie
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in unterschiedlichem Umfang von Marktumfeld, Zinssétzen, Devisenkursen und
Inflationsraten in anderen europdischen und sonstigen Industrieldndern beeinflusst.

Dies kann negative Auswirkungen auf die Anleihen und deren Kurse haben.

Risiko bei Verkauf vor Filligkeit:

Die Emittentin beabsichtigt regelmdfSig An- und Verkaufskurse fiir die
Schuldverschreibungen zu stellen. Sie libernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht
hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Der Anleger sollte
deshalb nicht darauf vertrauen, dass die Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit
zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs wieder verkauft werden

kénnen.

Risiko der Renditeminderung durch Kosten und Steuern:

Neben- und Folgekosten beim Kauf und Verkauf der Schuldverschreibungen sowie
mogliche steuerliche Folgen der Anlage in Schuldverschreibungen kénnen negative
Auswirkungen auf die Rendite der Anlage haben.

Risiko durch Verdnderung des Marktzinsniveaus und bei verédnderlichem Zinssatz:

Die Wiederanlage von Zinsen kann nur zu jeweils aktuellen Marktzinsen erfolgen, die

sich anders als erwartet entwickelt haben kénnen.

Beim Erwerb von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung kénnen Anleger auf
Grund der schwankenden Zinsertréige die endgiiltige Rendite der
Schuldverschreibungen zum Kaufzeitpunkt nicht feststellen, so dass auch ein
Rentabilitétsvergleich gegeniiber Anlagen mit Iéingerer Zinsbindungsfrist nicht

moglich ist.

Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb:

Bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibungen kann sich das Verlustrisiko
erheblich erh6hen: Kommt es zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin
hinsichtlich der Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs erheblich, muss der
Anleihegldubiger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den
Kredit bedienen, das heif3t, die laufenden Zinsen tragen und den aufgenommenen

Betrag zuriickzahlen.

Liquiditétsrisiko:

Liquiditdtsrisiko bezeichnet die Gefahr, die Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu
einem angemessenen Preis am Markt verkaufen zu kénnen. Dieses Risiko ist unter

anderem abhdngig vom platzierten Volumen.
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2.1

Es ist kein Handel an der Bérse vorgesehen. Deshalb sollte der Anleger nicht darauf
vertrauen, dass die Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit zu einer bestimmten

Zeit oder einem bestimmten Kurs wieder verkauft werden kénnen.
Ausfallrisiko:

Die Kreissparkasse Ravensburg ist zwar Mitglied des Sparkassenstiitzungsfonds des
Sparkassenverbandes Baden-Wiirttemberg und damit dem Sicherungssystem der
Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen. Dennoch kann es, wenn alle Sparkassen
gleichzeitig zahlungsunféhig werden, zu einem Ausfall oder Totalausfall hinsichtlich

der Riickzahlung der Inhaberschuldverschreibungen kommen.

Risikofaktoren
Emittentin

Die Kreissparkasse Ravensburg ist im Rahmen ihrer Geschdftstétigkeit bestimmten
Risiken ausgesetzt. Die Verwirklichung dieser Risiken kénnte im schlimmsten Fall
erheblich nachteilige Auswirkungen auf den Geschdftsbetrieb der Kreissparkasse
Ravensburg, das Ergebnis ihrer Geschdftstdtigkeit oder ihre Geschdfts-, Finanz- und
Ertragslage zur Folge haben und damit ihre Féhigkeit beeintréchtigen, ihre
Verpflichtungen aus den von ihr begebenen Wertpapieren gegeniiber den Anlegern zu
erfiillen. Die Zahlungsféhigkeit der Kreissparkasse Ravensburg wird durch
Risikofaktoren beeinflusst, die die Emittentin und ihre Geschdiftstditigkeit sowie den
deutschen Bankensektor insgesamt betreffen.

Als Teil der Sparkassenfinanzgruppe kann die Kreissparkasse Ravensburg von
Verschlechterungen der Ertrags- und Risikolage der Verbundunternehmen der

Sparkassenfinanzgruppe betroffen sein.

Zwar hat die Kreissparkasse Ravensburg zur Begrenzung und Kontrolle dieser Risiken
ein umfassendes Risikomanagementsystem etabliert, das mdglichst sicherstellen soll,
dass die Verpflichtungen im Rahmen von Wertpapieremissionen jederzeit erfiillt
werden kénnen. Den gesetzlichen Rahmen fiir diese Risikosteuerung bildet das Gesetz
iber das Kreditwesen (KWG) konkretisiert durch die Mindestanforderungen an das
Risikomanagement (MaRisk). Die Realisierung von Risiken kann trotz dieses

Risikomanagementsystems jedoch nicht ausgeschlossen werden.

Risikomanagement:

Die Kreissparkasse Ravensburg investiert laufend Mittel in die Entwicklung ihrer

Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -liiberwachung und -steuerung. Trotz
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dieses Risikomanagements kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich Risiken
negativ auf die Kreissparkasse Ravensburg auswirken. Sollte sich herausstellen, dass
diese Uberwachungsmechanismen zur Begrenzung der sich tatsdchlich realisierenden
Risiken nicht voll wirksam sind oder diese noch nicht abdecken, kénnten héhere als
vorhergesehene Verluste insgesamt zu einem Umsatz- und Gewinnriickgang oder

Verlust sowie zu einem Reputationsschaden fiihren.

Operationelles Risiko:

Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Terroranschléige oder
sonstige Ereignisse vergleichbaren Ausmaf3es kénnen eine Unterbrechung des
Geschdftsbetriebes der Kreissparkasse Ravensburg mit erheblichen Kosten und
Verlusten zur Folge haben. Auch eine Auswirkung auf die Versicherbarkeit eines

solchen Ereignisses mit mdglichen erhéhten zukiinftigen Risiken kann die Folge sein.

Die Geschdftstdtigkeit der Kreissparkasse Ravensburg héngt, wie bei Kreditinstituten
tiblich, in hohem Mafe von funktionierenden Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen ab. Schon bei einem kurzen Ausfall der
Datenverarbeitungssysteme kdnnte die Kreissparkasse Ravensburg offene Positionen
nicht wie geplant schliefSen und Kundenauftréige méglicherweise nicht ausfiihren. Die
dadurch entstehenden Schdden und Kosten, unter anderem auch fiir die
Wiederbeschaffung der notwendigen Daten, kénnten trotz vorhandener
Datensicherung, im Notfall einspringender EDV-Systeme (sog. Backup-Systeme) und
sonstiger Notfallpldne betrdchtlichen finanziellen Aufwand und Kundenverluste
verursachen, die wiederum zu einer wesentlichen Verschlechterung der Finanzlage

und des Betriebsergebnisses der Kreissparkasse Ravensburg fiihren kénnten.

Wettbewerb:

In allen Geschdftsbereichen der Kreissparkasse Ravensburg herrscht starker
Wettbewerb. Wenn es der Kreissparkasse Ravensburg nicht gelingen sollte, dem
starken Wettbewerb mit sorgfdltiger Schuldnerauswahl und attraktiven und
profitablen Produkten und Dienstleistungen zu begegnen, kénnte ihre Profitabilitét

gefdhrdet sein.

Bonitdtsrisiko:

Als Kreditinstitut ist die Kreissparkasse Ravensburg dem Risiko ausgesetzt, dass
Kreditnehmer und andere Vertragspartner ihren Verpflichtungen gegeniiber der
Kreissparkasse Ravensburg nicht nachkommen kénnen. Obwohl die Kreissparkasse
Ravensburg ihre Kreditengagements und Sicherheiten regelmdfig iberpriift, kann auf

Grund schwer oder nicht vorhersehbarer Umstéinde und Ereignisse die derzeitige
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Besicherungsquote des Kreditportfolios sinken. Die Kreissparkasse Ravensburg wéire
dann héheren Kredit- und Ausfallrisiken ausgesetzt. Sie kann nicht garantieren, dass
ihre Risikovorsorge ausreichend sein wird und dass sie in Zukunft nicht weitere

Risikovorsorge in erheblichem Umfang fiir etwaige zweifelhafte oder uneinbringliche

Forderungen bilden muss.

Marktpreisrisiko:

Riickldufige Finanzmdrkte in Deutschland, Europa, den USA und weltweit, verdnderte
Zinssdtze auf Grund unbeeinflussbarer Faktoren (z. B. Geldpolitik) kénnen zu einem
Riickgang des Zinsiiberschusses als wichtigste Ertragsquelle der Bank, einer
Erhéhung der Zinsausgaben und daraus resultierend zu einer Verschlechterung der

Ertragslage mit einer Aushéhlung der Profitabilitdt fiihren.

In einigen Geschdiftsbereichen der Kreissparkasse Ravensburg kénnen starke
Schwankungen der Mdrkte (sog. Volatilitct) oder ein Gleichbleiben der Kurse (sog.
Seitwdrtsbewegungen der Mdrkte) zur Folge haben, dass die Markttéitigkeit
zuriickgeht und die Liquiditdt sinkt. Eine solche Entwicklung kann zu erheblichen
Verlusten fiihren, wenn es der Kreissparkasse Ravensburg nicht rechtzeitig gelingt,

die sich verschlechternden Positionen zu liquidieren.

Steigende Zinssdtze konnten einen Riickgang der Nachfrage nach Krediten und damit
der Absatzmaéglichkeiten von Krediten der Kreissparkasse Ravensburg zur Folge
haben. Sinkende Leitzinsen kénnten sich u. a. durch vermehrte vorzeitige
Riickzahlungen von Krediten und stédrkeren Wettbewerb um Kundeneinlagen auf die

Kreissparkasse Ravensburg auswirken.

Gefahr verminderter Zahlungsfdhigkeit:

Die Gefahr verminderter Zahlungsféhigkeit verwirklicht sich, wenn ein Kreditinstitut
seinen derzeitigen oder kiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht in voller H6he oder
nicht rechtzeitig nachkommen kann. Falls eine solche Liquiditétskrise eintritt, wire
eine Refinanzierung nur zu héheren Marktzinsen méglich (sog.
Refinanzierungsrisiko). Zudem kénnten Aktiva nur zu einem Abschlag von den
Marktgesetzen liquidiert werden (sog. Marktliquiditétsrisiko). Zur Begrenzung dieser
Risiken betreibt die Kreissparkasse Ravensburg ein Liquiditétsmanagement. Hierbei
ist sie bestrebt, Konzentrationen auf die Finanzierungsmittel mit sehr kurzfristigen
Félligkeiten zu vermeiden und geniigend liquide Aktiva vorzuhalten, um unerwartete
Liquiditdtsaufrufe bedienen zu kénnen. Trotz dieses Liquidititsmanagements ist die

Realisierung dieses Risikos aber nicht ausgeschlossen.
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2.2

Wertpapiere

Solite eines oder sollten mehrere der folgenden Risiken eintreten, kénnte es zu
wesentlichen und nachhaltigen Kursriickgédingen der Schuldverschreibungen oder im
Extremfall zu einem Totalverlust der Zinsen und — im Falle eines Zahlungsausfalles der
Emittentin hinsichtlich der Schuldverschreibungen — zu einem Totalverlust des vom

Anleger eingesetzten Kapitals kommen.

Die individuelle Beratung durch den Anlageberater vor der Kaufentscheidung ist in
jedem Fall unerldsslich und wird nicht durch diesen Basisprospekt und die jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen ersetzt.

Risiko durch Anderung volkswirtschaftlicher Faktoren

Der Markt fiir von deutschen Unternehmen und Banken begebene Anleihen und deren
Kurse wird von volkswirtschaftlichen Faktoren, dem Marktumfeld in Deutschland sowie
in unterschiedlichem Umfang von Marktumfeld, Zinssétzen, Devisenkursen und
Inflationsraten in anderen europdischen und sonstigen Industrieldndern beeinflusst.

Dies kann negative Auswirkungen auf die Anleihen und deren Kurse haben.

Risiko bei Verkauf vor Filligkeit:

Die Emittentin beabsichtigt regelmdfiig An- und Verkaufskurse fiir die
Schuldverschreibungen zu stellen. Sie libernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht
hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Der Anleger sollte
deshalb nicht darauf vertrauen, dass die Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit
zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs wieder verkauft werden
kénnen.

Risiko der Renditeminderung durch Kosten und Steuerlast:

Beim Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem aktuellen Preis
des Wertpapiers verschiedene Nebenkosten und Folgekosten (insbesondere,

Depotentgelte) an, die die Rendite der Schuldverschreibungen verringern kénnen.

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen oder vom Anleiheglédubiger bei Verkauf
oder Riickzahlung der Schuldverschreibungen steuerlich realisierte Gewinne sind in
seiner Heimatrechtsordnung oder in anderen Rechtsordnungen, in denen er Steuern

zahlen muss, mdglicherweise steuerpflichtig.

Risiko durch Verdnderung des Marktzinsniveaus und bei verdnderlichem Zinssatz

Die Wiederanlage von Zinsen kann nur zu jeweils aktuellen Marktzinsen erfolgen, die

sich anders als erwartet entwickelt haben kénnen.
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Beim Erwerb von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung kénnen Anleger auf
Grund der schwankenden Zinsertréige die endgiiltige Rendite der
Schuldverschreibungen zum Kaufzeitpunkt nicht feststellen, so dass auch ein
Rentabilitéitsvergleich gegeniiber Anlagen mit Iéingerer Zinsbindungsfrist nicht

moglich ist.

Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibung

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt es
anschlieffend zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der
Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs erheblich, muss der Anleihegldubiger nicht
nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit bedienen, das
heif3t, die laufenden Zinsen tragen und den aufgenommenen Betrag zuriickzahlen.
Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich erh6hen. Ein Anleger sollte nicht darauf
vertrauen, aus Gewinnen eines Geschdftes den Kredit zuriickzahlen und die Zinslast

bestreiten zu kénnen.

Liquiditdtsrisiko

Liquiditdtsrisiko bezeichnet die Gefahr, die Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu
einem angemessenen Preis am Markt verkaufen zu kénnen. Dieses Risiko ist unter
anderem abhdngig vom platzierten Volumen.

Es ist kein Handel an der Bérse vorgesehen. Deshalb sollte der Anleger nicht darauf

vertrauen, dass die Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit zu einer bestimmten

Zeit oder einem bestimmten Kurs wieder verkauft werden kénnen.

Ausfallrisiko:

Die Sicherheit von Inhaberschuldverschreibungen ist abhéngig von der Bonitdit des
Emittenten. Relevant ist dabei, ob dieser Mitglied in einem Sicherungssystem ist, das
Schuldverschreibungen mit einschliefit.

Alle Inhaberschuldverschreibungen, die von einem Institut der Sparkassen-
Finanzgruppe ausgegeben werden, sind vom Sicherungssystem der Sparkassen

Finanzgruppe erfasst.

Die Kreissparkasse Ravensburg ist zwar Mitglied des Sparkassenstiitzungsfonds des
Sparkassenverbandes Baden-Wiirttemberg und damit dem Sicherungssystem der
Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen. Dennoch kann es, wenn alle Sparkassen
gleichzeitig zahlungsunféhig werden, zu einem Ausfall oder Totalausfall hinsichtlich

der Riickzahlung der Inhaberschuldverschreibungen kommen.
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3 Emittentenbeschreibung
3.1 Angaben zur Emittentin

3.1.1 Verantwortliche Personen

Die Kreissparkasse Ravensburg mit Sitz in Ravensburg Gibernimmt gemaR 8 5 Abs. 4
Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fiir den Inhalt des Prospektes und
erklart, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande

ausgelassen sind.

3.1.2 Abschlusspriifer

Abschlusspriifer fiir die Geschaftsjahre 2010 und 2011 war der Sparkassenverband
Baden-Wiirttemberg, Priifungsstelle, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart. Die
gepriften Finanzinformationen sind unter Abschnitt 3.2 aufgefiihrt. Der
Sparkassenverband Baden Wirttemberg als Abschlusspriifer ist Mitglied in der
Wirtschaftspriiferkammer sowie dem Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland
e.V.

3.1.3 Angaben iiber die Emittentin

3.1.3.1Juristischer Name und Handelsregistereintragung

Die Kreissparkasse Ravensburg ist im Handelsregister des Amtsgerichts Ulm unter
HR A 55 13 36 eingetragen.

3.1.3.2 Griindung der Kreissparkasse Ravensburg

Die Kreissparkasse Ravensburg wurde 1822 gegriindet.

3.1.3.3 Rechtsform und anwendbares Recht, Sitz

Die Kreissparkasse Ravensburg ist eine rechtsfdhige Anstalt des 6ffentlichen Rechts

nach deutschem Recht. Der Sitz ist in Ravensburg.

3.1.3.4 Geschaftsanschrift

Die Kreissparkasse Ravensburg ist unter ihrer Geschaftsanschrift Meersburgerstr. 1,
88213 Ravensburg, Telefon: 0751-84-0 erreichbar.

3.1.3.5 Wichtige Ereignisse aus jiingster Zeit in der Geschiftstitigkeit der Emittentin,
die in hohem MaRe fiir die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

In jingster Zeit gab es keine Ereignisse in der Geschaftstatigkeit der Kreissparkasse
Ravensburg, die fiir die Bewertung der Zahlungsfahigkeit erheblich sind.
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3.14

Geschiaftsiiberblick

3.1.4.1 Aufgaben und Funktionen

Die Kreissparkasse Ravensburg ist ein selbststandiges Wirtschaftsunternehmen in
kommunaler Tragerschaft mit der Aufgabe, auf der Grundlage der Markt- und
Wettbewerbserfordernisse vorrangig in ihrem Geschaftsgebiet den Wettbewerb zu
starken und die angemessene und ausreichende Versorgung aller
Bevolkerungskreise, der Wirtschaft, insbesondere des Mittelstandes und der
offentlichen Hand mit geld- und kreditwirtschaftlichen Leistungen auch in der Flache
sicherzustellen. Sie unterstiitzt damit die Aufgabenerfiillung der Kommunen im
wirtschaftlichen, regionalpolitischen, sozialen und kulturellen Bereich. Die
Kreissparkasse Ravensburg fordert den Sparsinn und die Vermdégensbildung breiter

Bevdlkerungskreise und die Wirtschaftserziehung der Jugend.

3.1.4.2 Geschiftsfelder

Die Kreissparkasse Ravensburg betreibt alle bankiiblichen Geschifte, soweit das
Sparkassengesetz fiir Baden-Wiirttemberg , die entsprechende
Sparkassengeschaftsverordnung oder die Satzung keine Einschréankungen vorsehen.
Das Bauspar-, Investment- und Versicherungsgeschaft werden im Verbund mit den
bestehenden Unternehmen der Sparkassenorganisation betrieben. Die
Tatigkeitsschwerpunkte liegen im Einlagen- und Kreditgeschaft mit Privatpersonen

und Unternehmen aus dem Geschaftsgebiet.

3.1.4.3 Geschiftsgebiet

3.15

3.1.6

Das Geschadftsgebiet der Kreissparkasse Ravensburg ist identisch mit dem Landkreis

Ravensburg.

Organisationsstruktur

Die Kreissparkasse Ravensburg ist Mitglied des Sparkassenverbandes Baden-
Wiirttemberg sowie der Sparkassen-Finanzgruppe. Die Kreissparkasse Ravensburg

ist unabhangig.

Die Kreissparkasse Ravensburg ist Mitglied des Sparkassenstiitzungsfonds des
Sparkassenverbandes Baden-Wiirttemberg und damit dem Sicherungssystem der

Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen.

Trendinformationen

Seit dem Stichtag 31.12.2011 sind keine wesentlichen negativen Verdnderungen in

den Aussichten der Kreissparkasse Ravensburg eingetreten.
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3.1.7 Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

3.1.8 Organe

Die Organe der Kreissparkasse Ravensburg sind:
= derVorstand,
= der Verwaltungsrat,

= der Kreditausschuss

3.1.8.1 Vorstands-, Verwaltungsrats- und Kreditausschussmitglieder

Der Vorstand der Kreissparkasse Ravensburg besteht aus 3 Mitgliedern. Daneben
kénnen stellvertretende Mitglieder bestellt werden. Der Verwaltungsrat der
Kreissparkasse Ravensburg besteht satzungsgemaR aus dem Vorsitzenden, 13
weiteren Mitgliedern und 7 Vertretern der Arbeitnehmer.

Der Verwaltungsrat beschlief3t die Anstellung und die Entlassung der Mitglieder des
Vorstandes und die Bestellung der stellvertretenden Mitglieder des Vorstandes. Der
Kreditausschuss besteht aus dem Vorsitzenden und 5 weiteren Mitgliedern. Der
Kreditausschuss beschlieBt (iber die Zustimmung zur Gewdhrung von Krediten nach
der Geschédftsanweisung und tiber die Zustimmung zur Gewahrung von

Organkrediten im Sinne von 8 15 des Gesetzes liber das Kreditwesen.

Mitglieder des Vorstandes sind derzeit:
» Heinrich Pumpmeier, Vorsitzender
= Norbert Martin, stellvertretender Vorsitzender

* Dr. Manfred Schoner, Vorstandsmitglied

Der Vorsitzende Heinrich Pumpmeier ist Mitglied im Aufsichtsrat der SV
Sparkassenversicherung Gebaudeversicherung Aktiengesellschaft, stellvertretendes
Mitglied im Aufsichtsrat der Baden-Wiirttembergischen Bank (unselbstandige
Anstalt der Landesbank Baden-Wiirttemberg), Mitglied im Aufsichtsrat der WIR
GmbH und Vorsitzender der Gesellschafterversammlung VFA GSP GmbH.

Die Mitglieder des Vorstandes haben ihre Geschaftsadresse jeweils Meersburger Str.
1, 88213 Ravensburg.

Mitglieder des Verwaltungsrates sind:

=  Kurt Widmaier, Vorsitzender, Landrat Kreis Ravensburg

»= Roland Biirkle, 1. Stellvertreter, Biirgermeister der Stadt Bad Wurzach
» Hans-Jorg Henle, Oberbiirgermeister der Stadt Leutkirch

= Josefine Haberkorn, Bauerin, Wilhelmsdorf
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= Wolfgang Kleiner, Landwirtschaftsmeister, Argenbuihl

» Rolf Engler, Personalabteilungsleiteri.R., Ravensburg

» Manfred Lucha MdL, Diplomsozialarbeiter (FH), Pauline 13 e.V.

» Edgar Schaz, 2. Stellvertreter, Biirgermeister i.R., Baindt

» Michael Lang, Oberbiirgermeister der Stadt Wangen

» Hans Georg Kraus, Erster Blirgermeister der Stadt Ravensburg

= Wilhelm Stotz, Geschéftsfuhrer Fa. Wilhelm Stotz UG (haftungsbeschrankt),
Ravensburg

» Gottfried Harle, Geschaftsfiihrer Brauerei Clemens Harle KG, Leutkirch.

» Dr. Roland Schaette, Apotheker, Bad Waldsee

= Werner Goldner, Kaufmann Autohaus Zwerger GmbH & Co. KG, Ravensburg

Mitglieder Arbeitnehmervertreter sind:
* Andreas Egler

= Thomas Lambert

»= Marianne Konstanzer

» Josef Detzel

= Boris Hildebrand

= Berthold Morent

= Thomas Walser

Die Mitglieder des Verwaltungsrates haben ihre Geschaftsadresse jeweils
Meersburger Str. 1, 88213 Ravensburg.

Mitglieder des Kreditausschusses sind:

» Kurt Widmaier, Vorsitzender, Landrat Kreis Ravensburg

» Roland Biirkle, 1. Stellvertreter, Biirgermeister der Stadt Bad Wurzach

» Rolf Engler, Personalabteilungsleiteri.R., Ravensburg

» Manfred Lucha MdL, Diplomsozialarbeiter (FH), Pauline 13 e.V.

» Edgar Schaz, 2. Stellvertreter, Biirgermeister i.R., Baindt

= Wilhelm Stotz, Geschéftsfuhrer Fa. Wilhelm Stotz UG (haftungsbeschrankt),
Ravensburg

Die Mitglieder des Kreditausschusses haben ihre Geschaftsadresse jeweils
Meersburger Str. 1, 88213 Ravensburg.
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3.1.8.2 Interessenkonflikte

Von Seiten der Vorstands-, Verwaltungsrats- und Kreditausschussmitglieder
bestehen derzeit keine potentiellen Interessenkonflikte zwischen ihren
Verpflichtungen gegeniiber der Kreissparkasse Ravensburg sowie ihren privaten

Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

3.1.9 Trdager der Kreissparkasse Ravensburg

Trager der Kreissparkasse Ravensburg im Sinne von 8 2 Sparkassengesetz fiir

Baden Wiirttemberg ist der Landkreis Ravensburg.

3.1.10 Finanzinformationen iiber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der

Emittentin

3.1.10.1 Geschiftsjahr

Das Geschaftsjahr der Kreissparkasse Ravensburg entspricht dem Kalenderjahr.

3.1.10.2 Historische Finanzinformationen

Alle in diesem Prospekt dargestellten bzw. enthaltenen Finanzinformationen
beziiglich der Kreissparkasse Ravensburg beruhen auf den Jahresabschliissen der
Kreissparkasse Ravensburg fiirihre zum 31. Dezember 2010 und 31. Dezember 2011

abgelaufenen Geschiftsjahre mit den entsprechenden Erlauterungen.

Die gepriiften historischen Finanzangaben der Kreissparkasse Ravensburg
(Jahresabschluss einschlief3lich Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang sowie
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers) fiir die Geschaftsjahre 2010 und 2011
sind im Abschnitt 3.2 dieses Prospektes unter ,Historische Finanzinformationen“
abgedruckt.

3.1.11 Gerichts- und Schiedsverfahren

Es hat keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren
(einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Kreissparkasse
Ravensburg noch anhdngig sind oder eingeleitet werden kénnten) gegeben, die im
Zeitraum der mindestens letzten 12 Monate bestanden/abgeschlossen wurden, und
die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Kreissparkasse

Ravensburg in jliingster Zeit ausgewirkt haben oder sich derzeit auswirken.

3.1.12 Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage der Kreissparkasse Ravensburg

Seitdem 31.12.2011 sind keine wesentlichen Verdanderungen in der Finanzlage der

Kreissparkasse Ravensburg eingetreten.
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3.1.13 Einsehbare Dokumente

3.2

Wahrend der Giiltigkeitsdauer des Prospektes sind die Geschaftsberichte 2010 und
2011, die Satzung der Kreissparkasse Ravensburg wahrend der liblichen
Offnungszeiten bei der Kreissparkasse Ravensburg, Meersburger Str. 1, 88213
Ravensburg einsehbar. Die Geschédftsberichte sind unter der vorstehend genannten

Anschrift ferner als Druckfassung erhaltlich.

Historische Finanzinformationen

Auf den Seiten 18 bis 36 bzw. auf den Seiten 37 bis 54 finden sich aus den
Jahresabschliissen der Geschéftsjahre 2010 bzw. 2011 der Kreissparkasse
Ravensburg die Bilanzen samt Gewinn- und Verlustrechnungen, den Anhangen
sowie den Bestdtigungsvermerken der Abschlusspriifer.

Die Kreissparkasse Ravensburg hat ihre Jahresabschliisse nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung tber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt. Bei den

nachfolgenden Finanzinformationen handelt es sich um gepriifte Angaben.
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3.2.1 Jahresabschluss 2010 inklusive Anhang

Jahresabschluss

zum 31. Dezember 2010

der Kreissparkasse Ravensburg
Land Baden-Wurttemberg
Regierungsbezirk Tibingen
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Jahresbilanz zum 31. Dezember 2010 Aktivseite
31.12:2009
EUR ELIR EUR TEUR
1. Barrassne
3) Kassenbestand 18.354.043 28 19.559
b Guthaben bel gar Deutschan Bundestank 52.340.524,39 51.682
T0.695.4587, 67 T1.251
2 Schuldilitsl dffentlichear Stellen und Wechasl, dis zur Refinanzisrung
bel der Deutschen Bundesbank zugsiassen sind
3) Schatrwechsel und wnverzinsliche  Schatzanwelsungen
shwia ahniiche Schusdiftel bMeniichar Steflen 0,00 1]
b Wechsel 0,00 [1]
0,00 a
3. Forderungen an Kreditinstituts
a) tagich Tailkg 6.031.648,71 20.223
b anders Fordenngen Tra.096.585,16 877.600
Ta5. 126,633,568 897.625
4. Forderungen an Kundan 2 B396.022 702,68 2.733.285
danuriter:
durch Gnmdpfandrechie gesichert 1.232.354.701,4% EUR { 1.231.425 §
Kommumalkredite B27.425.157.00 EUR | ST2.59G1 )
5. Schuldverschrelbungen und anders
reatverzinsiichs Warpaplars
a) Eeldmarkipanlers
aa) von Ofentlichen Emikienten 0,00 a
darunter:
belethbar bel der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR { o}
ab) von anderen Emittenten 0,00 i
danmter:
ieleihbar bel der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR { ay
0,00 a
b) Anleihen und Schuldverschrelbunigen
Daj von Offentlichen Emitienten 0,00 1]
danmter:
beleihbar bel der Deutschen
Bundeshank 0,0k EUR [ ]
ob) won anderen Emittenten Tro346.301.48 Th9.183
danmter:
Delembar bal der Deutschen
Bundeshank T69.391.830.30 EUR { 750209 )
Tr9.346.301,48 Tah. 163
¢} elgene Schutdverschrelipungen 14 252 601,47 2.537
Nennbabay 14_DE6.000,00 EUR [ 2455 )
T93.59E.502,95 TT1.720
6. Aktlen und andaers nicht teatvarzinslichs Wertpaplere 159.992 309,83 130.851
daninter:
elgene Ganussrechis D.DD EUR { (1]
Mennbeirag 0,DC EUR | ap
B3, Handelsbestand 5.451.119,97 -
T. Betellbgungen 59,353,306, 70 a60.022
danunter:
an Kreminstiuten 6.758.450,59 EUR | 6.758 )
an Finanzdiensi-
lelstungsinsituten D,DE EUR | aj
B.  Antslle an verbundensn Untamshmen 2.500.001,D0 2.500
danurter:
an Kredainstituten D,DE EUR | ah
an Finanziensi-
lelshungsinstituten 0,00 EUR { 0]
3. Trauhandvermdgan 4.402.415,45 Z.296
dannter:
Treunandknedite 440241545 EUR 2.296
10. Ausglelchsforderungen gegan dis Gffentiliche Hand sinachiegiich
Schuldvsrschratbungen aus deren Umtausch 0,00 o
11. immatsriells Anlagewstts
a) Selbst geschatens gewerllcne Schutzrecnts
und 2nnliche Rechie und Werle 0,00 -
b} enigeiiich ervorbene Konzessionen, gawerbllche
Schutzrechie und ahnfiche Rechie und Werle
soaie Lizenzen an solchen Rechien und Wenen E.528,00 =
¢} Geschafts- oder Firmenwen 0,00 -
d) gelelsiete Anzahiungen 0,00 -
E228,00 13
12. Sachankagen 40.155.554,11 33.229
13. Sonstigs Vermogensgegenatands 5.551.018,70 11.494
14. Rechnungsabgrenzungspostien 5.544 E06,62 7.770
Summe der Aktiva 4,840 500.767,57 4722 963
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Fassivseits

31122009
ELR EUR BEUR TEUR
1. Verbindilchkelten gegenldbsr Kreditinstibuten
3} iaglich railig 36.307.28081 13.305
D) mi vereinbaner Laufrelt oder Kindigungsinsi E35.707.549,35 B23.771
S72.014.830,16 GET. TG
2. Verbindlichkelisn gegenBiber Kunden
a) Spareiniagen
33} mit verenbanss X0ndigungstrist
von drel Monaien 1.748.023.751 59 1.5586.662
ab} mi verehbaner ondigungsinst
won mehr aks dral Monaten 1230.029.442,10 152 Bad
1.B76.053.233 65 1.781.855
b} andere Vemlndichielien
baj iaglich faflg T23.494.138.23 31273
bb} mil vereinbaner Laufzell oder KOndigungetrisl 230.576.020.91 233,161
554 470.159,14 963.435
2 E30.523.392,83 2.720.590
3. Werbrisfte Verbindlichkattan
a} begebene Schuldverschrefipungen 1.135.569.430,6% B57 234
o} angare verorefts Verpnolchisiten 0,00 o
dasunier:
Galdmarkipaplers 0,00 EUR | (1}
eigens Akzepts und
Solawechss! Im UmiEaat 0,00 EUR I o}
1.135.569.430,65 BE7.294
3a. Hanoslsbastand 0,00 -
4. Treuhandverbindiichkaiten 44023 41545 2.6
darumtar:
Treuhandkredie 440241545 EUR | 2296 )
4. Sonstlgs Verbindlichksltan 5.924.059,54 5536
£ Rechnungeabgrenzungspostsn 3.003.480,30 4780
7. Rbckstellungsn
a) Ricksteliangen for Penslonen und dhniche Vempfichitngsn 10.120.487.00 10102
o} SteuestOcksiefungan T9.250,00 1.766
ciandens Rickstallungen 11.573.463,95 11.408
22.673.200,95 23276
8. Sondarposten mit ROcklageantai (LR o
3.  Machrangige Verbindilchksien 16.0B7.721,75 23443
10, Genusarechiskapital 0,00 a
dansntar:
WO Ablauf von zwel Jahnen Tallig 0,00 EUR | o
11. Fonds Mr aligematna Bankrisiken 25.000.000,00 10.0a0
Sonderposien nach § 340e Abs. 2 HGE 12.416,09 EUR | =}
12. Elgenkapltal
a3} gezelchneies Kapital 5,000.000,00 5.0a0
o} Kapiairiekiage 0,00 ]
o) Gewlnnnicklagen
ca) Hohermeisrlckiage 210.369.610,44 195315
ch) andens Riclagen 0.00 ]
Z10.3558.610,44 185,315
d} Bliznzgewinn 6.021.825,37 5.355
221.381.23581 206671
Summe der Passiva 4 840 509.767 57 4,730 952
1. Eventuaiveroingiichkslisn
3} Ewentuaiveroindlichkeltzn aus wellergegebenen aogerschneien Wechsen 0,00 0
o) Vemindichkeltan aus Blirgschafien und Gewahrelsiungsvenagen 188.514.281,53 1B2.E26
©) Haftung aus der Bestellung won Skcherheiien fr fremde Verbindichkalten 0,05 1]
185814931 53 1E2.B26
2. Andars Verpflchiungen
3} Ricknahmevemilcniungsn aus unechien Penslonsgeschaten 0,00 i]
o} Plaizlenungs- und Doemahmeverplichtungen 0,00 1]
o) Urwisamuricha Kredlitmusagen 135.861 662458 101356
135.561.362 45 101.356
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Gewinn- und Verlustrachnung
Tdr die Zeit worn 1. Janiar bis 31. Dezember 2010

 H

.

17,

13.

21.

23

b

an.

28.

Iinzeririge s

2} Kredit- und Geldmarkigeschafan

b} Testvarzinslichen Westpapieren
und Schsdouchforganmngsn

. Zlnsautwendungen

darunter. aus dar Aufzinsung von
ROcksteiungan T42.234,20 EUR

Lautends Errige aus

a} Akfhen und anderen nichi festverzinsichen Werpapieren
b} Beleiigungen

¢} Anatelen an verbunsensn Untermshman

Ertrige sus Gewinngamsainschaftan, Gewinnab-
Thrungs- cdar Tellgewinnabfihrungavertrigan

. Provisionsertrige

Provizionsauhw sndungen

Hetioertrag des Handslsbestands
garueter. Zuldhrungen zu sem Fonds fOr

aigemeine Bankrsken 12.415,00 EUR

sonstige betniebllche Errage

2us der Fremawahrungsemrechnung 330.607,91 EUR
. Emnrige aus dgor Auflisung von Sonderposten mit Rdcklageantsil

Aligemeing Verwaltungasutwandungsn

a) Personzlautwand
23) Loqne und Gehater
30) Sozlale Abgaben und AuTwendEngEn
fOr ARersyersorgung und fir Untarstotzung
dasunter:
T0r AREFEVarsHGURg 3.129.660,52 EUR

v} andere VEnMaTuNgsalTwendunigen

Abschrelbungen und Weriberichtigungen auf
Immaterfells Anlagewerie und Sachankagen

Sonatige betrisblichs Aufwandungen

aus der Framowakrngsusmnreshing 0,00 EUR
Abschraibungen und Wertberichtigungen auf

Forderungen und bestimmts Wertpaplers sowls

Zurihrungen zu Rackstslungsn Im Kreditgsschar

Eririge aus Zuschrefbungen zu Forderungen und

bestimmbsn Wirtpapleran sowilse aus der Auflsisung

von Rickstellungan im Kreditpsachan

Abschrelbungsn und Wertberichtigungen auf
Betelligungen, Antelis an verbundenen Unternehmsen
und wis Anlagevermigen behandsite Wertpapiens
Ertrige sus Fuschreibungsn zu Batsllgungan,
Antalian an verbundenen Untermanmen und wia

Anlagawermbgen bahandaiten Wertpaplaren

Aulwendungen aus Verlestibermahms

Zullhrungen zu dem Fends fdr algemeine Bankrialkan

Ergsbnis dar nommalen Geschifatatighert

Aukarcrdantiichs Ertrage

AuBarprdantiiche Aufwendungsan

tansmer Jbergangsafiekie auigrund des
Blianzrechitsmodernislerungsgesaizes 7.735.053,56 EUR
Auksrordantilches Ergebnls

Z1euern vom Elnkommen und vom Erfrag

Sonstige Steuern, sowelt nicht unter Poatan 12 ausgewiszan

Jahrealberschuse
Gawinmvortragiveriustvorirag aus dem Vorganr

Entnzhmean aus Gawinnrickiagan
2} aus der Sicharhaltsrickiaga
b} aus andenen Rickiagen

Einstedlungsn In Gewlinnricklagen
2} In die Sicherheltz=nlcklage
o} In anders Rocklagen

Bltanzgewinn

EUR EUR

14423526276

22.918.167.61

BT ASA3T0.3T

TA.634.T31LEE

8.108.520,63
SE4.743.51
.00

24 TET.159,3E
167476882

34.330.9193.83

9.327.640.81

43.B47.TE4 64

15.40£.128,62

15.118.772,60

2,00

347.051,34

0,00

0,00
7.735.053.56

1551541534
162.831,35

4,00
2,00

3,00
2,00

EUR

03.519.633.71

1.1.-31.12.2009
TEUR

156.019

28,811
184820
147.1597

897326414

220.181,30

23.052.430,36

111.742.84

2002037 26

3,20

129.921.267.01

33.407

3.550

[} 3643 )

42953
15.704
E0.051.863.36 53.661
3308144 43 2.584
5.570.784 56 5.373
i 4B5 |
25.284
a
15.118.772,50 25.284
1.455
a
705134 1.455
3.0 a
14.987.563,91 a
29.435.025 52 18.680
a
a
XA =k
7.735.053,56 4]
13.145
158
15.678.347 .58 13.303
6.021.525,37 5.385
0.00 a
5.021.625.37 3.355
a
a
0.00 a
5.021.625.37 3.3585
a
a
0,00 a
5.021.635.37 5.355
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Anhang der Kreissparkasse Ravensburg

Allgemeine Angaben:

Die Kreissparkasse Ravensburg hat ihren Jahresabschluss nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung iiber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestelit.

Aufgrund der erstmaligen Anwendung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG)
ist eine Vergleichbarkeit der Vorjahresbetrage nicht immer gegeben. Gemal Artikel 67 Abs.
8 Satz 2 EGHGB wurde auf eine Anpassung der Vorjahreszahlen verzichtet.

Die Konsolidierung der Jahresabschliisse unserer verbundenen Unternehmen beeinflusst
die einzelnen Positionen des Konzernabschlusses gegeniiber den Werten des
Jahresabschlusses unseres Instituts nur unwesentlich. Wir haben daher auf die Aufstellung
eines Konzernabschlusses verzichtet.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden:

Die Forderungen an Kunden und Kreditinstitute (einschlief8lich Schuldscheindarlehen) sind
zum Nennwert bilanziert. Bei der Auszahlung von Darlehen einbehaltene Disagien werden
auf deren Laufzeit bzw. Festzinsbindungsdauer verteilt.

Fir erkennbare Ausfallrisiken haben wir bei Forderungen an Kunden in Héhe des zu
erwartenden Ausfalls Einzelwertberichtigungen vorgenommen. AuRerdem haben wir eine
Pauschalwertberichtigung in Hohe des steuerlich zuldassigen Betrages auf den latent
gefdhrdeten Forderungsbestand gebildet.

Die Wertpapiere wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Die Wertpapiere des Handelsbestandes wurden gemdR 8 340e Abs. 3 HGB mit dem
beizulegenden Zeitwert abziiglich eines Risikoabschlages bewertet. Der Risikoabschlag
wurde entsprechend der internen Risikosteuerung auf Einzelgeschaftsebene ermittelt und
vollstdndig bei der Aktivaposition 6a beriicksichtigt. Die Berechnung erfolgte in Form eines
Value at Risk (VaR) auf Basis eines Konfidenzniveaus von 99%, einer Haltedauer von 10
Tagen und eines Beobachtungszeitraums von 60 Wochen. Zum Bilanzstichtag betrug der so
ermittelte Risikoabschlag insgesamt 19 TEUR.

In Ubereinstimmung mit der internen Risikosteuerung haben wir die laufenden Ertrége aus
Finanzinstrumenten des Handelsbestands in der GuV-Position 3 ausgewiesen.

Die institutsinternen Kriterien fiir die Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den
Handelsbestand wurden im Berichtsjahr nicht geandert.

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen wurden nach dem strengen
Niederstwertprinzip bewertet.

Die immateriellen Anlagewerte und das Sachanlagevermégen werden mit Anschaffungs-
oder Herstellungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen entsprechend der
voraussichtlichen Nutzungsdauer, bilanziert. Aus Vereinfachungsgriinden werden bei den
Sachanlagen in Anlehnung an die steuerlichen Regelungen Vermdgensgegenstinde von
geringem Wert (bis 150,00 Euro) sofort als Sachaufwand erfasst und geringwertige
Vermdgensgegenstande (bis 1.000,00 Euro) in einen Sammelposten eingestellt und linear
Uber einen Zeitraum von fiinf Jahren abgeschrieben.
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Im Zuge der Bilanzierungsumstellungen auf die Regelungen des
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) nutzte die Sparkasse das
Zuschreibungswahlrecht gemdR Art. 67 Abs. 4 Satz 1 EGHGB. Die vorgenommenen
Zuschreibungen sind im Anlagespiegels (siehe Seite 10) ausgewiesen.

Die in den Sonstigen Vermdgensgegenstinden enthaltenen Forderungen und
Vermdgenswerte wurden mit dem Niederstwert bewertet.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Erflllungsbetrag angesetzt. Der Unterschied
zwischen Erfullungs- und Ausgabebetrag wird unter den Rechnungsabgrenzungen
ausgewiesen.

Die Riickstellungen wurden in Hohe des Erfiillungsbetrags angesetzt, der nach verninftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist; sie beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken
und ungewissen Verpflichtungen.

Die Pensionsriickstellungen wurden unter Anwendung versicherungsmathematischer
Grundsdtze mit dem Anwartschaftsbarwertverfahren unter Zugrundelegung der Richttafeln
Heubeck 2005 G ermittelt. Fiir die Abzinsung wurde der von der Deutschen Bundesbank
gemaR Riickstellungsabzinsungsverordnung ermittelte durchschnittliche Marktzinssatz von
5,16% bei einer pauschal angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren verwendet. Bei der
Berechnung wurden jdhrliche Lohn- und Gehaltssteigerungen von 2% und ein Rententrend
von jahrlich 1,5% beriicksichtigt. Die sich durch die gednderte Bewertung aufgrund des
BilMoGs ergebende Erhohung der Pensionsriickstellungen haben wir vollstandig zugefiihrt.

Daneben bestehen mittelbare Pensionsverpflichtungen in Héhe von 36,9 Mio EUR, die sich
aus der Zusatzversorgung der Beschdftigten der Sparkasse ergeben und nicht durch
entsprechendes Vermdgen der Versorgungskasse gedeckt sind. Die Berechnung dieses
entsprechend Artikel 28 Abs. 2 EGHGB anzugebenden Betrags erfolgt nach einem dem
Teilwertverfahren angelehnten Ndherungsverfahren, welches versicherungsmathematische
Grundsatze beriicksichtigt. Die Ermittlung erfolgte auf Datenbasis des Vorjahresultimos
unter Zugrundelegung der Richttafeln Heubeck 2005 G und einer pauschalen
Beriicksichtigung des auf die Sparkasse entfallenden Anteils am gesamten Kassenvermdgen
der Versorgungskasse. Gehalts- bzw. Rententrends wurden bei der Berechnung vereinfacht
durch Kompensation mit dem bei der Abzinsung zu verwendenden durchschnittlichen
Marktzinssatz einbezogen. Der so ermittelte und zugrunde gelegte Rechnungszins betrug
4%.

Verminderungen von Riickstellungen, die sich aus der gednderten Bewertung durch das
BilMoG ergaben, wurden gemall Artikel 67 Abs. 1 EGHGB in die Sicherheitsriicklage
eingestellt.

Die strukturierten Produkte (Forwarddarlehen) wurden unter Beriicksichtigung des IDW RS
HFA 22 einheitlich (ohne Abspaltung der Nebenrechte) bilanziert. Die ibernommenen
Adressenausfallrisiken aus Credit Linked Notes wurden nach IDW RS BFA 1 als
Eventualverbindlichkeit ausgewiesen. Fiir akute Ausfallrisiken wurde eine Riickstellung
gebildet.

Die zur Steuerung von Zinsanderungsrisiken abgeschlossenen Zinsswapgeschafte wurden
in die Gesamtbetrachtung des Zinsanderungsrisikos einbezogen und waren somit nicht
gesondert zu bewerten.

Wertpapiere mit Buchwerten von 304,3 Mio. EUR wurden mit zugeordneten
Sicherungsgeschdften (Zinsswap) in Bewertungseinheiten (Mikro-Hedges) einbezogen. Die
Sicherungsbeziehungen haben eine Restlaufzeit von 9 Monaten bzw. 22 Monaten.

Hierbei folgt die handelsbilanzielle Abbildung der im Risikomanagement vorgenommenen
Zusammenfassung. Sind die Voraussetzungen fiir eine Bewertungseinheit erfillt, bewerten
wir die zugehdrigen Grund- und Sicherungsgeschdfte — soweit sich die aus dem
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abgesicherten Risiko ergebenden Wertentwicklungen ausgleichen — kompensatorisch. Die
bilanzielle Abbildung der wirksamen Teile der gebildeten Bewertungseinheiten erfolgt mit
der Einfrierungsmethode. Die nicht abgesicherten Bestandteile der in die
Bewertungseinheit einbezogenen Geschdfte werden einzeln imparitatisch bewertet.

Sofern die wertbestimmenden Faktoren zwischen Grund- und Sicherungsgeschiften
Ubereinstimmen, nutzen wir zur Darstellung der prospektiven und retrospektiven
Wirsamkeit die Critical-Term-Match-Methode.

Die Wertanderungen der abgesicherten Risiken gleichen sich vollstandig aus; die
Grundgeschdfte werden stets liber die gesamte Restlaufzeit abgesichert. Das abgesicherte
Risiko belduft sich bzgl. des Zinsanderungsrisikos auf insgesamt 1,3 Mio. EUR.

Das Wahrungsrisiko wird tiber eine Wahrungsposition als Einheit gesteuert. In diese werden
Devisentermingeschdfte und Devisenoptionsgeschdfte sowie Kassageschdfte eingestellt.
Eine besondere Deckung gemaR 8 340h HGB wird in Hohe der sich hierbei betragsmaRig
ausgleichenden Positionen je Wahrung angenommen.

Die Umrechnung der auf fremde Widhrung lautenden Bilanzposten und der am
Bilanzstichtag nicht abgewickelten Kassageschdfte erfolgte generell mit dem Kassakurs. Die
Sortenbestande wurden zum Freiverkehrsmittel- bzw. Referenzmittelkurs der Landesbank
Baden-Wiirttemberg bewertet. Nicht abgewickelte Termingeschédfte wurden zum Terminkurs
umgerechnet.

Die Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung wurden in der Gewinn- und
Verlustrechnung beriicksichtigt. Die Ertrdge aus der Umrechnung besonders gedeckter
Geschéfte wurden ebenfalls erfolgswirksam vereinnahmt.

Der Ausweis der Aufwendungen und Ertrdge aus besonders gedeckten Positionen erfolgte
saldiert im sonstigen betrieblichen Ergebnis.
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ERLAUTERUNGEN ZUR JAHRESBILANZ

AKTIVSEITE

3.

FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

In dieser Position sind enthalten:

- Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhaltnis besteht
darunter: Forderungen an die eigene Girozentrale

Die Unterposition b) — andere Forderungen — (ohne anteilige
Zinsen) setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mebhr als drei Monate bis ein Jahr
- mebhr als ein Jahr bis flinf Jahre

- mehrals funf Jahre

FORDERUNGEN AN KUNDEN

In dieser Position sind enthalten:

- Forderungen an verbundene Unternehmen

- Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhadltnis besteht

Diese Position (ohne anteilige Zinsen) setzt sich nach
Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mebhr als drei Monate bis ein Jahr

- mebhr als ein Jahr bis flinf Jahre

- mebhrals funf Jahre

- mit unbestimmter Laufzeit

SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ANDERE FEST-
VERZINSLICHE WERTPAPIERE

In dieser Position sind enthalten:

- Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhaltnis besteht

- Betrdge, die in dem auf den Bilanzstichtag folgenden
Jahr féllig werden (ohne anteilige Zinsen)

Von den in dieser Position enthaltenen Wertpapieren sind

bdrsennotiert

TEUR

408.969
408.423

180.000
0
585.000
0

670

45.926

57.167
296.144
965.679

1.435.324
135.124

258.603

126.380

769.392

TEUR
Vi,

527.575
526.998

130.000
320.000
405.000

10.000

131

45.926

82.656
212.706
861.929

1.349.410
173.867

283.573

81.772

759.209
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6a.

12.

13.

AKTIEN UND ANDERE NICHT FESTVERZINSLICHE TEUR TEUR
WERTPAPIERE i.Vj.

Von den in dieser Position enthaltenen Wertpapieren sind
bérsennotiert 40.235 45.782

An folgenden Investmentvermdégen halten wir mehr als 10% der Anteile:

Ausschiittungen
Anlageziele Marktwert Buchwert im Geschaftsjahr
TEUR TEUR
TEUR

Rentenfonds

A-RViR | - Fonds 63.267 63.267 1.905
A-RViR Il - Fonds 61.810 61.810 1.889
A-RViR VI - Fonds 70.310 65.887 2.024

Fiir die dargestellten Investmentvermdgen lagen keine Beschrdankungen in der
Mdglichkeit der taglichen Riickgabe vor.

HANDELSBESTAND

Der Handelsbestand besteht ausschliefSlich aus anderen nicht verzinslichen
Wertpapieren.

TREUHANDVERMOGEN

Das ausgewiesene Treuhandvermdgen stellt in voller Hohe Forderungen an Kunden
(Aktivposten 4) dar.

Unter den Treuhandkrediten wurden erstmals Weiterleitungskredite mit

vollstandiger Haftungsfreistellung der Foérderbank in Hohe von 2.603 TEUR
ausgewiesen. Insoweit ist der Vorjahresvergleich nur eingeschrankt aussagefahig.

SACHANLAGEN

In dieser Position sind enthalten:
- im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte Grundstiicke

und Gebdude 23.436 20.617
- Betriebs- und Geschaftsausstattung 6.120 5.570

SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

In dieser Position sind enthalten:
- nachrangige Vermégensgegenstdande 3.224 3.244
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14. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN TEUR TEUR
i.Vj.
In dieser Position sind enthalten:
- Unterschiedsbetrag zwischen Erfiillungs- und niedrigerem
Ausgabebetrag von Verbindlichkeiten oder Anleihen 2.637 3.029
- Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und héherem
Auszahlungsbetrag von Forderungen 2.965 4.670
MEHRERE POSITIONEN BETREFFENDE ANGABEN
Von den Vermdgensgegenstanden lauten auf Fremdwdhrung 4.721 4.356
Anlagenspiegel zum 31. Dezember 2010
In An- Veranderungen wahrend des Abschrei | Bilanzwe | Bilanz- | Abschrei-
nachstehende | schaffun Geschéftsjahres bungen rtam wert am bungen
n Positionen gs-/ und Jahresen Vor- und Wert-
enthaltenes | Herstellu | Zuginge | Abgiange | Umbuch | Zuschrei- | Wertberi de jahres- berichti-
Anlagevermég ngs- ungen bungen | chtigung ende gungen
en kosten (BilMoG) en des
insgesa Geschafts-
mt jahres
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Immaterielle
Anlagewerte 325 - - - - 316 9 19 10
Sachanlagen 119.649 2.467 3.212 . 8.618 87.362 40.160 33.229 3.299
Verdnderungssaldo (8 34 Abs. 3 RechKredV)
Beteiligugen - 669 59.353| 60.022
Anteile an
verbundene
Unternehmen +0 2.500 2.500
Sonstige Ver-
mdgensgegen
stdnde -35 3.643 3.678
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PASSIVSEITE TEUR TEUR

1.Vj.
1. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER

KREDITINSTITUTEN
In dieser Position sind enthalten:
- Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen

ein Beteiligungsverhaltnis besteht 293.031 394.850

darunter: gegeniiber der eigenen Girozentrale 292.590 394.355
Der Gesamtbetrag der als Sicherheit libertragenen Ver-
mdgensgegenstdnde fiir in dieser Position enthaltene
Verbindlichkeiten belduft sich auf insgesamt 232.794 402.546
Die Unterposition b) — mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindi-
gungsfrist — setzt sich (ohne anteilige Zinsen) nach Restlauf-
zeiten wie folgt zusammen:
- bis drei Monate 7.031 51.547
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 19.899 310.692
- mehrals ein Jahr bis funf Jahre 361.175 351.143
- mehr als funf Jahre 137.145 127.682

2. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

In dieser Position sind enthalten:
- Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 128 210
- Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen

ein Beteiligungsverhaltnis besteht 5.365 13.425
Die Unterposition ab) — Spareinlagen mit vereinbarter Kiindi-
gungsfrist von mehr als drei Monaten - setzt sich (ohne
anteilige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:
- bis drei Monate 13.137 63.818
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 64.743 68.737
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 50.412 60.260
- mehrals funf Jahre 1.282 1.233
Die Unterposition bb) — andere Verbindlichkeiten mit verein-
barter Laufzeit oder Kiindigungsfrist — setzt sich (ohne antei-
lige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:
- bis drei Monate 165.975 170.041
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 31.398 38.062
- mehrals ein Jahr bis funf Jahre 19.467 20.446
- mehr als funf Jahre 13.339 8.618
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3. VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN TEUR TEUR
i.Vj.

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen mit denen
ein Beteiligungsverhdltnis besteht 971.947 671.005

In Unterposition a) — begebene Schuldverschreibungen - ent-
haltene Betrdge, die in dem auf den Bilanzstichtag folgenden
Jahr féllig werden (ohne anteilige Zinsen) 41.585 67.120

4. TREUHANDVERBINDLICHKEITEN

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (Passivposten 1).

6. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

In dieser Position sind enthalten:
- Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und niedrigerem
Auszahlungsbetrag von Forderungen 3.543 3.835

9. NACHRANGIGE VERBINDLICHKEITEN

Fir die in dieser Position ausgewiesenen Verbindlichkeiten
sind Aufwendungen in folgender H6he angefallen 1.055 1.283

Die Bedingungen der im Passivposten ,,Nachrangige Verbindlichkeiten* enthaltenen
Mittelaufnahmen entsprechen in allen Fallen § 10 Abs. 5a KWG. Die Umwandlung in
Kapital oder eine andere Schuldform ist in keinem Fall vereinbart oder vorgesehen.

Die einzelnen Mittelaufnahmen, die jeweils 10 % des Gesamtbetrages iibersteigen,
sind wie folgt ausgestattet (ohne anteilige Zinsen):

vorzeitige
Betrag (TEUR) Zinssatz (%) fallig am Riickzahlungs-
verpflichtung
4.500 6,040 11-08-01 Nein

Die nachrangigen Verbindlichkeiten von insgesamt 11.444 TEUR (ohne anteilige
Zinsen), die im Einzelfall 10 % des Gesamtbetrages der nachrangigen
Verbindlichkeiten nicht ibersteigen, haben eine Durchschnittsverzinsung von 4,03
% und eine Laufzeit von fiinf bis zwolf Jahren.
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MEHRERE POSITIONEN BETREFFENDE ANGABEN TEUR TEUR
i.Vj.

Von den Schulden lauten auf Fremdwahrung 4.164 4.358

PASSIVSEITE UNTER DEM STRICH
Bei den unwiderruflichen Kreditzusagen ergab sich eine Anderung der technischen

Ermittlung im Bereich der befristet zugesagten Kontokorrentkreditlinien. Insoweit ist der
Vorjahresvergleich nur eingeschrankt aussagefahig.
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ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

21.

23.

AURERORDENTLICHE AUFWENDUNGEN

Die auBerordentlichen Aufwendungen resultieren aus den gemaR Artikel 67 Abs. 7
EGHGB erfolgswirksam zu behandelnden Effekten aus der erstmaligen Anwendung
des BilMoG und enthalten im wesentlichen die imparitdtische Behandlung des

ungesicherten Teils aus den Bewertungseinheiten aus der Liquiditatsreserve in Hohe
von 7.364 TEUR.

STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

Der ausgewiesene Steueraufwand belastet nur das Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit.
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SONSTIGE ANGABEN:

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Der Anteilsbesitz nach 8 285 Nr. 11 HGB ist fiir die Beurteilung der Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage von untergeordneter Bedeutung.

Zum Erwerb der Landesbank Berlin Holding AG (LBBH) durch die S-Finanzgruppe haben wir
uns i{iber den Deutschen Sparkassen- und Giroverband 6. K. (DSGV) an der
Erwerbsgesellschaft der S-Finanzgruppe mbH & Co. KG (Erwerbsgesellschaft) als
Kommanditistin unterbeteiligt. In diesem Zusammenhang besteht ein
Aufwendungsersatzanspruch des DSGV gegeniiber den Unterbeteiligten fiir den Fall, dass
die Uber die Erwerbsgesellschaft auszuschiittenden Dividenden der LBBH die laufenden
Aufwendungen (im Wesentlichen aus der Fremdfinanzierung) nicht abdecken. Fir das
Geschéftsjahr 2010 / 2011 der Erwerbsgesellschaft ist kein Verpflichtungsiiberhang aus
dem Aufwendungsersatzanspruch zu erwarten.

Der Sparkassenverband Baden-Wirttemberg hat sich zusammen mit den weiteren Tragern
quotal entsprechend seinem Stammkapitalanteil im Geschdftsjahr 2009 an der
Bereitstellung von zusdtzlichem Eigenkapital fir die Landesbank Baden-Wiirttemberg
beteiligt und eine Riickgarantie zusammen mit der Stadt Stuttgart gegeniiber dem Land
Baden-Wiirttemberg aus einer Risikoimmunisierungsaktion fiir die Landesbank Baden-
Wirttemberg iibernommen. Als Mitglied dieses Verbandes sind wir verpflichtet, tber
Umlagen den nicht anderweitig gedeckten Verbandsaufwand entsprechend dem
malgeblichen Umlageschliissel abzudecken. Dies gilt auch fiir den Fall, dass die
zuflieBenden Ertrdge die aus den im Rahmen dieser Konstruktionen mdglicherweise
entstehenden Aufwendungen nicht abdecken. Ein akutes Risiko der Inanspruchnahme aus
diesen Verpflichtungen liber die Verbandsumlage ist derzeit nicht erkennbar.

Als Mitglied des Sparkassenstiitzungsfonds des Sparkassenverbandes Baden-Wiirttemberg
und des lberregionalen Sicherungssystems der Deutschen Sparkassenorganisation werden
samtliche Kundenanspriiche in voller Hohe sichergestellt. Aus der Verpflichtung, im
eventuellen Stitzungsfall eines angeschlossenen Instituts gegebenenfalls
Nachschusszahlungen zu leisten, ist derzeit nicht mit einer konkreten Inanspruchnahme zu
rechnen.

Derivative Finanzinstrumente

Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Termingeschifte gliedern sich wie folgt:

Nominalbetrdage
in Mio Euro
nach Restlaufzeiten
Insgesamt
bis 1 Jahr 1-5 Jahre >5 Jahre
Zinsbezogene Geschifte
OTC-Produkte
Zinsswaps 100,0 590,0 100,0 790,0
Widhrungsbezogene Geschifte
OTC-Produkte
Devisentermingeschifte 57,9 7.4 65,3
Devisenoptionen (Kdufe) - 0,1 0,1
Devisenoptionen (Verkdufe) - 0,1 - 0,1
Insgesamt 157,9 597,6 100,0 855,5
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Fir die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Derivate, die nicht einer
Bewertungseinheit gemall 8 254 HGB zugeordnet sind, ergeben sich folgende zusatzliche
Angaben nach § 285 Nr. 19 HGB:

Nominal- Zeitwerte Buchwerte
betrdge in Mio Euro in Mio Euro
Options-
ramie/ Riickstellun
Insgesamt * oS- Variation- e
Margin
Zinsbezogene Geschifte
OTC-Produkte
Zinsswaps! 490,0 3,8 -22,2
Widhrungsbezogene Geschifte
OTC-Produkte
Devisentermingeschifte 65,3 1,7 -1,7 -
Devisenoptionen (Kdufe) 0,1 0,0 -0,0 (A13)0,0
Devisenoptionen (Verkdufe) 0,1 0,0 -0,0 (P5)0,0
Insgesamt 555,5 5,5 -23,9

Aus der Sicht der Sparkasse werden negative Zeitwerte mit einem Minuszeichen angegeben.

Bei den OTC-gehandelten derivativen Finanzinstrumenten werden theoretisch ermittelte
Werte als Zeitwerte angesetzt (Mark to Model Bewertung). Dabei wird wie folgt verfahren:

Zinsswaps werden in die Basisbestandteile Kuponanleihe und Floater zerlegt und unter
Zugrundelegung entsprechender Zinsstrukturkurven getrennt bewertet. Der Barwert des
Swaps ergibt sich dabei aus der Differenz der Barwerte der beiden Basisprodukte.

Fiir ibernommene Adressenausfallrisiken aus Credit Linked Notes (nominal 9,9 Mio Euro)
wurden Eventualverbindlichkeiten in Hohe von 9,5 Mio Euro ausgewiesen; hierfiir bestehen
Riickstellungen in Héhe von 416 TEUR.

Die Devisentermingeschafte Giber 65,2 Mio Euro wurden als gedeckte Auftragsgeschafte mit
Dienstleistungscharakter abgeschlossen. Die zinsbezogenen Termingeschafte umfassen
790,0 Mio Euro Deckungsgeschafte.

Bei den Kontrahenten im Derivategeschaft per 31. Dezember 2010 handelt es sich
ausschlieBlich um deutsche Kreditinstitute. Zusdtzlich wurden Devisentermin- und
Devisenoptionsgeschdfte mit Kunden abgeschlossen.

Fiir Optionen werden die ausgewiesenen Zeitwerte mittels des Binominalmodells bzw.
Black/Scholes-Modells in der jeweils erforderlichen Modifikation berechnet. Grundlagen der
Bewertung waren insbesondere der Marktwert des Underlyings im Verhdltnis zum
Basispreis, die Restlaufzeit und die Volatilitaten.

Latente Steuern

Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungsvorschriften zwischen Handels- und
Steuerbilanz bestehen zum Bilanzstichtag Steuerlatenzen. Dabei wird der Gesamtbetrag der
kiinftigen Steuerbelastungen in Hohe von 7.668 TEUR durch absehbare Steuerentlastungen
uberdeckt. Ein Ausweis passiver latenter Steuern war insoweit nicht erforderlich, auf den
Ansatz aktiver latenter Steuern hat die Sparkasse entsprechend § 274 Abs. 1 HGB verzichtet.
Die wesentlichen kiinftigen Steuerbelastungen resultieren aus bilanziellen
Ansatzunterschieden bei den Sachanlagen. Die =zum Ausgleich der kinftigen
Steuerbelastungen benétigten absehbaren kiinftigen Steuerentlastungen ergeben sich im
Wesentlichen aus unterschiedlichen bilanziellen Ansdtzen bei den Forderungen an Kunden,

! Den negativen Zeitwerten stehen noch nicht realisierte Wertsteigerungen in den besicherten Grundgeschéften
in mindestens gleicher Hohe gegeniiber
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Schuldverschreibungen und anderen verzinslichen und nicht verzinslichen Wertpapieren
sowie den Pensionsriickstellungen. Der Ermittlung der latenten Steuern wurde ein
Steuersatz von 27,93% (Koérperschaft- und Gewerbesteuer zzgl. Solidaritdtszuschlag)
zugrunde gelegt. Aus Beteiligungen an Personengesellschaften resultierende, lediglich der
Korperschaftsteuer und dem Solidaritdtszuschlag unterliegende Differenzen wurden bei
den Berechnungen mit einem Steuersatz von 15,825% beriicksichtigt.

Abschlusspriiferhonorare

Fiir das Geschaftsjahr wurden von unserem Abschlusspriifer fiir folgende Leistungen
Honorare berechnet:

TEUR
flr die Abschlusspriifung 201
fur andere Bestdtigungen 28
fur die Steuerberatung 3

Organe
Dem Verwaltungsrat der Sparkasse gehéren an:

Kurt Widmaier, Vorsitzender, Landrat

Roland Biirkle, 1. Stellvertreter, Biirgermeister der Stadt Bad Wurzach
Edgar Schaz, 2. Stellvertreter, Birgermeisteri. R.

Josef Detzel, Sparkassenangestellter, Kreissparkasse Ravensburg
Andreas Egler, Sparkassenangestellter, Kreissparkasse Ravensburg

Rolf Engler, Personalabteilungsleiteri. R.

Werner Goldner, Kaufmann, Autohaus Zwerger GmbH & Co. KG, Ravensburg
Josefine Haberkorn, Bauerin

Gottfried Harle, Geschéftsfiihrer der Brauerei Clemens Harle KG
Hans-Jorg Henle, Oberbiirgermeister der Stadt Leutkirch

Boris Hildebrand, Sparkassenangestellter, Kreissparkasse Ravensburg
Wolfgang Kleiner, Landwirtschaftsmeister

Marianne Konstanzer, Sparkassenangestellte, Kreissparkasse Ravensburg
Hans-Georg Kraus, Erster Birgermeister der Stadt Ravensburg

Thomas Lambert, Sparkassenangestellter, Kreissparkasse Ravensburg
Michael Lang, Oberbiirgermeister der Stadt Wangen

Manfred Lucha, Diplomsozialarbeiter (FH), Pauline 13 e.V.

Berthold Morent, Sparkassenangestellter, Kreissparkasse Ravensburg

Dr. Roland Schaette, Apotheker

Wilhelm Stotz, Geschéftsfiihrer der W. Stotz Unternehmergesellschaft (UG
haftungsbeschrankt)

Thomas Walser, Sparkassenangestellter, Kreissparkasse Ravensburg

Dem Vorstand der Sparkasse gehdren an:
Heinz Pumpmeier, Vorsitzender

Norbert Martin
Dr. Manfred Schéner

Eines unserer Vorstandsmitglieder ist stellvertretendes Mitglied im Aufsichtsrat der Baden-
Wirttembergischen Bank (unselbstdndige Anstalt der Landesbank Baden-Wiirttemberg),
Stuttgart.

Des weiteren ist eines unserer Vorstandsmitglieder seit 01.01.2011 Mitglied im Aufsichtsrat
der SV Sparkassenversicherung Gebdudeversicherung AG, Stuttgart.
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Beziige und Kreditgewdhrungen an Vorstand und Verwaltungsrat

Fiir die friiheren Mitglieder des Vorstands bzw. deren Hinterbliebene wurden
Versorgungsbeziige in Hohe von 439 TEUR bezahlt. Fiir diese Personengruppe bestehen
Pensionsriickstellungen in Hohe von 3.937 TEUR.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats erhielten fiir Ihre Tatigkeit im Berichtsjahr Gesamtbeziige
in Hohe von 140 TEUR.

Die Kredite und die sonstigen Haftungsverhdltnisse beliefen sich zum 31.12.2010 gegeniiber
Vorstandsmitgliedern auf 1.020 TEUR, gegeniiber Verwaltungsratsmitgliedern auf 2.761
TEUR.

Mitarbeiter/innen

Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt:

Vollzeitkrafte 541
Teilzeit- und Ultimokrafte 237

778
Auszubildende 51
Insgesamt 829

Ravensburg, den 17. Mai 2011

Der Vorstand

Pumpmeier Martin Dr. Schéner
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BESTATIGUNGSVERMERK

Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Kreissparkasse
Ravensburg fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010 gepriift. Die
Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Sparkasse.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung liber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchfiihrung und
durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse lber die Geschaftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Sparkasse sowie die Erwartungen tuber mégliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in
Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht (iberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsadtze
und der wesentlichen Einschdatzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsdtze ordnungsmadfiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse.
Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse und stellt die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, den 18. Mai 2011

Sparkassenverband Baden-Wirttemberg

Prifungsstelle
Schmidt Mack
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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3.2.2 Jahresabschluss 2011 inklusive Anhang

Jahresabschluss =

zum 31. Dezember 2011

der Kreissparkasse Ravensburg
Land Baden-Wirttemberg
Regierungsbezirk Tibingen
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Jahresbilanz zum 31. Dezember 2011 Aktivseite
31.12.2010
EUR EUR EUR TEUR
1. Bamessrdg
a} kassenbastand 16.558.501,63 18355
b} Guthaden bel der Dewtschen Sundesbank E4.T06. 715,67 S2.241
71.317.281,30 TO.EES
2. Schubgtibet oMentilcher Stalen und Wachsed, dle zur Refnanzianung
bel der Deutzchen Bundesbank Illgﬁ[ﬂﬂﬂﬂﬂ shnd
2} Schatowechsel und urverzingliche Bmalzann'aaungm
sowle annliche Schaldital ofentiicher Steten 0.00 a
o) Wecnsal 0,040 [
0,00 ]
3. Fordsrungsn an Kreditinetiote
3} 1aglich r2aig 55.851.541,58 6.032
&} angere Forgensgen 930,520 262,17 770057
G86.771.504,15 785.123
4 Forderungan an Kundan 3.001.253.573,36 2.808.023
garunter:
ourch Gruntofandrechte geslchen 1.221.270,386.63 EUR { 1232355
Kommunakredite BEA.545.236,62 EUR ] a27 423 |
5. EGNUMWI‘BN‘!I‘HDUHwH und andars
fastverzineliche Wertpapiers
a} sdmarkpapkes
aa) von Bfenflichen Emitenten 0,00 a
darunier
beleihoar bel der Deldschen
Bungesoant 0,00 EUR { g}
ab) von anderen Emittenten 0,00 ]
darunier
pelelhar b der Dewstschen
Bungesnank .00 EUR { 1)
.00 [1]
&) Anieihen und sm:dversnhra:hmgen
ba) von Bfentichen Emitentan 0.00 g
garunier
beleihoar bel der Dewdscnen
Bundeshank 000 EUR | a3
bt von anderen Emittenten 659.0680.175.63 779.345
garunier
belelhoar bel der Dewschen
Bungesoant 545.165.020,62 EUR { 760.382 }
555.080.175,63 770345
£} elgene Schuldverschrelbungen THL B22 0% 18053
Mennbeirag 053.000,00 EUR { 14.065 }
E£50.06£.998 58 783582
& Akflen und andere nicht fsatverzinsliche Wertpaplara 170.857.601 A7 165,552
ganmtar:
gigens Genussrechite 0,00 EUR { g}
Nennbatrag 000 EUR 0wy
£a. Hanoslsbastand 3.559.350,35 5451
7. Batelligungan 45.010.584 57 58353
ganmter:
an Kreditnstusen £.051.060,59 EUR i 6.755 |
an Finanzdenst-
istngsinstiutEn 0,00 EUR { g )
8. Antelle an varbundenen Untsrnehman 2.500.001,00 2500
ganmter:
an Kreditnsiten 0.00 EUR { g}
an Finanzdlenst-
Bistngsinstitutan 0,00 EUR { o}
4. Treuhandvarmogen 4,307.897,12 302
ganmtar:
Treuhandkredits 4.307.897,12 EUR { 4402 )
10. Ausglsichsforderungsn gegen dis oManilichs Hand slnschileRRch
snnumnmmmunnmn aus daran Umisusch 0,00 a
11. Immatarislls Ankagewarts
3} Semst geschafens gewerdliche Schutzrechis
ung annliche Rachtz und Werte .00 [
b} entgedich enyorbens Konzesslonsn, gewerdliche
Schuizrechis wnd ahnllche Rechite und Werte
sowle Lizenzan an solchan Rechten und Westen 792,00 3
c) Geschafis- oder Frmenwen 0.0 fi]
d} gekisizie Anzahiungsn 0,00 a
792,00 3
12. Sachaniagen 38.009.838,28 40160
13. Sonstigs Vermbgensgagenstands 5.513.930,51 5.552
14. Rechnungeabgranzungspostan 7.561.243.75 5645
Summe der Aktiva £ 000.083.225.,75 2340510
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Passivseite

3t.1z.2200
ELR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkslisn gegentber Kradiinstitutan
3} taglich talilg 4.161.350.29 36307
o) mit vereinbarier Lautzelt oder Kandigungsfist 535.502.554,96 535.708
540.664.258,25 ST201s5
2. Verbindlichkeltsn gegentber Kunden
a} Spareiniagen
a3} mit verginbarter Kinoigungssrist
wan drel Monaien 1.757.663.480,65 1.746.024
aby} mit versinbarter KOndigungsirst
wan mehr ais drel Monaten 176.110.540,37 130.029
1.933.974.031,05 1.876.053
o) - andere Verténdikchiveiien
baj tagach g T65.521.964,77 T23.494
by} mit vereinbarter Laufzelt oder Kdndgigungsist 272.451.707 46 230.97%
1.037.953.682,23 954.470
2.971.957.723.3 2:830.523
3. Veroriefs Verbindichkaitan
3} pegebene Schuldverschrefoungen 1.085.015.652,28 1.136.569
o) andere VErDHens Veninmicnkeiten 0,00 [1]
darunier
Gelgmarktpapiens 0,00 EUR | o]}
gigens AkTephe und
Solawechsel m Umlaw! 0,00 EUR [ LB
1.095.015.652,23 1.138.569
3a. Handsizsbestand D.0a [{]
4. Treuhandvarbindliichkslisn 430789712 4402
danmter;
Treuhandkrediz 4_307.657,12 EUR [ 4.402 )
5. Sonatigs Verbinolichkeiten 553291604 5524
. Rechnungsabgranzungsposten 3.756.304,40 3.503
7. Rickstsiungsn
d} Rilcksteliengen T0r Pensionen und ahnéche Verplichburgsn 10.247.750,00 10,120
0} Steuemicksieiungsn 2.562.506,00 o773
¢} anders Ridckstsliungen §0.993.649.45 11573
23.603.945.45 22 673
8. Sonderpoeten mit Ricklageantan 0,00 [1]
8. HNachrangige Varbindiichkelten §.325.111.5% 16068
10. Genussrachiskapital 0.0 a
danmter;
wOr Ablaaf von zwel Jaheen fallig 0,00 EUR g}
11. Fonds firaigemsing Bankrisikan 123.000.000,00 25000
darnmter:
Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HEB 0,00 EUR [ 12 )
12. Elgankaplial
3) gezeichneses Kapital 0,00 E.300
B} Kapltalricklage 0.00 [1]
¢} Gawinnnlckiagen
£3) Slchermelsricklags 216,691.235,81 210,370
o) andere Rickiagen 0,00 0
21669123581 210,370
d) Blianzgewinn 5.134 060,26 6022
222 £35.796,07 221381
Summe der Passiva 5.000.080.226,75 4.540.510
1.  Eventualverbindlichksiten
3} Eventualverpindiichkelten aus weiergegenensn aogerechneten Weonsein 0,00 0
b} Weroingfichkeitan aus Blmgschattan und Gewahrielstungsverragen 1865.044.125,40 18B.B15
©) Haflung aus der Besteliung von Sichermsaiten fir fremde Verbindlichkeitan 0.0o0 a
186.0:44.125,40 1BE_E1S
2. Andare Verpfchiungsn
3j Ricknahmeverpfichtungan aus unechien Penslonsgeschaten 000 i
b} Platzierungs- wd Obemahmevemplichiungen 0.00 0
) Unwidernufiiche Kredizusagen 135.040.537.94 135.862
135.020.637.54 135.862
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Gawinn- und Verustrachnung
fiir dis Zelt vom 1. Januar bls 31, Dezembsr 2011

1.

& th

1.

12

13

14

15.

17.

18.

13.
. AuBerordentliche Erirdga

. Augsrordentiiche Autwendungan

RERE

R

Zingaririge sus

3) Kredt und Gekdmarktgeschaten
dammnier aus der F\’.’lﬂﬂﬁmg Won
Rickstelmgen

b fastverznsichen Westpagieren
und Sehuidbauchiorderungen

220 EUR

Zingautwsndungsn
danunier. aus der Au'::hal.ng won

Rldcksiallungen BE5.300.00 EUR

. Laufende Ertrige aus

a) Akii=n und anderen nichi festverznsichan Weripapisren
b) Batefigungen
DfIPdT:EHI'I an vermundenen Uniemehmen

Erfrage aus Gewinngemalnschaftsn, Gewinnab-
Thrungs- oder Taligawinnabflhrungaveriragan

. Prowialonserirage
. Provisioneaufwandungsn

oy

wand aus Handslagaschafsn [L V). Nettosrtrag)
sanunier Entnahmen aus dem Fonds TOr

aligesmaine Bankrisian (L V). Zufdhrung) 1241609 EUR
. sonstige betrisbilchs Erirage
aus oer FremowannngsEmreciming 347 646,20 EUR

. Ertriga aus dar Aufitsung won Sonderpoaten mit ROCKageantsll

. Algameing Verwallungsautwendungsn

3} Personaautaand
aa} Lohne und Gehalter
ab} Soziaie Abgaben und Afwandungen
flir Aftersversongung und fr Unisrstitzung
danuntar
10r ARSTESVEMSCIUNG 3.008.144,72 EUR
b andere Vensaitungs autsendungan

Abschrelbungen und Wertbarchtigungesn aut
Immaterislle Ankagewsris und Sachanlagsn
Sonstige betriabiiche Autwendungsn

UG ger Fremdw3hnngsuEmrecmng
Abschrelbungen und Wertbarchtigungsn auf
Forderungen und beatimmis Wertpaplers sowie
Zufdhrungen zu RUcksba 1 Im KredEgeschan
Erirdge aus Zuschrafbungen zu Fordsrungen und
bestimmben Wertpaplarsn sowle aus der Aufldsung
von Rickstellungen Im Kradiigsschart

0.00 EUR

Anschrelbungen und Wertbarchtigungsn auf
Batslilgungen, Antslis an verbundenan Unismahmen
und wis Anlagevermégen behandalis Wertpaplers

. Erirags aus Zuschrelbungen zu Betallgungsn,

Antsten an werbundensen Unternehmean und wis
Ankagevermigen behandstten Wertpaplarsn

futwendungsn aus Veruatibsmahmes
Zufuhrungen zu gem Fonds fir algamelns Bankrisiken
Ergebnle dar normalen Gaschifistatigkstt

danunier: oergangseiekis aufgrund des

Bllanzrechismogemiskerngsgesetzes 0.00 EUR

. AuBerordentiiches Ergebnia
. Steusm wom EINEommen wnd wom
. Sonstigs Steusm. aowsi nicht untsr Poaten 12 susgewlassn

. Jahreslibsrschuss

Gewinnvoriragvenustvorirag aus dem Vorjahr

27. Entnahmen aus Gowlnnricklagsn

a) aus der Skhemhetsrckiage
&) 3us ardesen Ricklagen

Elnztsllungsn In Gewinnrickiagsn
a) In diz Skchemheltsrlckiags

b} In andere Ricdagen

. Bllanzgawinn

11-31.12.200

EUR EUR EUR TEUR
144.600.330,57 144 236
[ 0}
X2.367.225,66 22518
166 957.559 83 167_154
7o 10463 92 T35
) T4 )
B7.977.088,51 93.520
BAST. 10588 g.10%
8B5 21323 BES
0,00 1]
9.316.319,11 B.573
242 633,51 220
24 7T7.657 20 24767
1370822 94 1.675
23.397.834.26 23.092
28.8:56,32 112
L 12 )
3.400.336 48 4.004
[ El]
0,00 ]
134.305.356.,55 122521
3£ 285,901,556 34320
9.082.282 .42 5.323
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Anhang der Kreissparkasse Ravensburg

Allgemeine Angaben:

Die Kreissparkasse Ravensburg hat ihren Jahresabschluss nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung iiber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestelit.

Die Konsolidierung der Jahresabschliisse unserer verbundenen Unternehmen beeinflusst
die einzelnen Positionen des Konzernabschlusses gegeniiber den Werten des
Jahresabschlusses unseres Instituts nur unwesentlich. Wir haben daher auf die Aufstellung
eines Konzernabschlusses verzichtet.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden:

Die Forderungen an Kunden und Kreditinstitute (einschlief8lich Schuldscheindarlehen) sind
zum Nennwert bilanziert. Bei der Auszahlung von Darlehen einbehaltene Disagien werden
auf deren Laufzeit bzw. Festzinsbindungsdauer verteilt. Die auf kiinftige
Rechnungsperioden entfallenden Gebiihren fiir Konsumentendarlehen wurden nach der
Zinsstaffelmethode abgegrenzt und als Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen.

Fur erkennbare Ausfallrisiken haben wir bei Forderungen an Kunden in H6éhe des zu
erwartenden Ausfalls Einzelwertberichtigungen vorgenommen. AuBerdem haben wir eine
Pauschalwertberichtigung in Hohe des steuerlich zuldssigen Betrages auf den latent
gefdhrdeten Forderungsbestand gebildet.

Die Wertpapiere wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Die Wertpapiere des Handelsbestandes wurden gemdR 8§ 340e Abs. 3 HGB mit dem
beizulegenden Zeitwert abziiglich eines Risikoabschlages bewertet. Der Risikoabschlag
wurde entsprechend der internen Risikosteuerung auf Einzelgeschdftsebene ermittelt und
vollstandig bei der Aktivaposition 6a beriicksichtigt. Die Berechnung erfolgte in Form eines
Value at Risk (VaR) auf Basis eines Konfidenzniveaus von 99%, einer Haltedauer von 10
Tagen und eines Beobachtungszeitraums von 60 Wochen. Zum Bilanzstichtag betrug der so
ermittelte Risikoabschlag insgesamt 7 TEUR.

In Ubereinstimmung mit der internen Risikosteuerung haben wir die laufenden Ertrége aus
Finanzinstrumenten des Handelsbestands in der GuV-Position 3 ausgewiesen.

Die institutsinternen Kriterien fiir die Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den
Handelsbestand wurden im Berichtsjahr nicht gedndert.

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen wurden nach dem strengen
Niederstwertprinzip bewertet.

Die immateriellen Anlagewerte und das Sachanlagevermégen werden mit Anschaffungs-
oder Herstellungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen entsprechend der
voraussichtlichen Nutzungsdauer, bilanziert. AuRerplanmaRige Abschreibungen aufgrund
voraussichtlich dauernder Wertminderung wurden vorgenommen. Aus
Vereinfachungsgriinden werden bei den Sachanlagen in Anlehnung an die steuerlichen
Regelungen Vermdégensgegenstinde von geringem Wert (bis 150 Euro) sofort als
Sachaufwand erfasst und geringwertige Vermdgensgegenstande (bis 1.000 Euro) in einen
Sammelposten eingestellt und linear tGiber einen Zeitraum von fiinf Jahren abgeschrieben.

Die in den Sonstigen Vermdgensgegenstinden enthaltenen Forderungen und
Vermogenswerte wurden mit dem Niederstwert bewertet.
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Die Verbindlichkeiten werden mit dem Erflillungsbetrag angesetzt. Der Unterschied
zwischen Erfullungs- und Ausgabebetrag wird unter den Rechnungsabgrenzungen
ausgewiesen.

Die Riickstellungen wurden in Hohe des Erfiillungsbetrags angesetzt, der nach verninftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist; sie beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken
und ungewissen Verpflichtungen.

Die Pensionsriickstellungen wurden unter Anwendung versicherungsmathematischer
Grundsatze mit dem Anwartschaftsbarwertverfahren unter Zugrundelegung der Richttafeln
Heubeck 2005 G ermittelt. Fiir die Abzinsung wurde der von der Deutschen Bundesbank
gemal Riickstellungsabzinsungsverordnung ermittelte durchschnittliche Marktzinssatz von
5,13% bei einer pauschal angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren verwendet. Bei der
Berechnung wurden jahrliche Lohn- und Gehaltssteigerungen von 2% und ein Rententrend
von jahrlich 1,5% beriicksichtigt.

Daneben bestehen mittelbare Pensionsverpflichtungen in Héhe von 38,0 Mio EUR, die sich
aus der Zusatzversorgung der Beschdftigten der Sparkasse ergeben und nicht durch
entsprechendes Vermdgen der Versorgungskasse gedeckt sind. Die Berechnung dieses
entsprechend Artikel 28 Abs. 2 EGHGB anzugebenden Betrags erfolgt nach einem dem
Teilwertverfahren angelehnten Ndaherungsverfahren, welches versicherungsmathematische
Grundsatze beriicksichtigt. Die Ermittlung erfolgte auf Datenbasis des Vorjahresultimos
unter Zugrundelegung der Richttafeln Heubeck 2005 G und einer pauschalen
Beriicksichtigung des auf die Sparkasse entfallenden Anteils am gesamten Kassenvermdgen
der Versorgungskasse. Gehalts- bzw. Rententrends wurden bei der Berechnung vereinfacht
durch Kompensation mit dem bei der Abzinsung zu verwendenden durchschnittlichen
Marktzinssatz einbezogen. Der so ermittelte und zugrunde gelegte Rechnungszins betrug
4%.

GemalR IDW ERS BFA 3 (Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschidfte des
Bankbuchs (Zinsbuchs)) wurde zum Bilanzstichtag auf Basis einer barwertigen
Betrachtungsweise unter Beriicksichtigung voraussichtlich noch anfallender Risiko- und
Verwaltungskosten nachgewiesen, dass aus den zinsbezogenen Geschédften des Bankbuchs
(Zinsbuchs) kein Verpflichtungsiiberschuss besteht. Somit war diesbeziiglich keine
Riickstellung fiir drohende Verluste aus schwebenden Geschéften erforderlich.

Die strukturierten Produkte (Forwarddarlehen) wurden unter Beriicksichtigung des IDW RS
HFA 22 einheitlich (ohne Abspaltung der Nebenrechte) bilanziert. Die ibernommenen
Adressenausfallrisiken aus Credit Linked Notes wurden nach IDW RS BFA 1 als
Eventualverbindlichkeit ausgewiesen. Fiir akute Ausfallrisiken wurde eine Riickstellung
gebildet.

Die zur Steuerung von Zinsdanderungsrisiken abgeschlossenen Zinsswapgeschiafte wurden
in die verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschdfte des Bankbuchs (Zinsbuchs)
einbezogen und waren somit nicht gesondert zu bewerten.

Ein Wertpapier mit einem Buchwert von 198,4 Mio EUR wurde mit dem zugeordneten
Sicherungsgeschift (Zinsswap) in eine Bewertungseinheit (Mikro-Hedge) einbezogen. Die
Sicherungsbeziehung hat eine Restlaufzeit von 10 Monaten.

Hierbei folgt die handelsbilanzielle Abbildung der im Risikomanagement vorgenommenen
Zusammenfassung. Sind die Voraussetzungen fiir eine Bewertungseinheit erfillt, bewerten
wir das zugehorige Grund- und Sicherungsgeschaft — soweit sich die aus dem abgesicherten
Risiko ergebenden Wertentwicklungen ausgleichen — kompensatorisch. Die bilanzielle
Abbildung des wirksamen Teils der gebildeten Bewertungseinheit erfolgt mit der
Einfrierungsmethode. Die nicht abgesicherten Bestandteile der in die Bewertungseinheit
einbezogenen Geschafte werden einzeln imparitdtisch bewertet.
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Sofern die wertbestimmenden Faktoren zwischen Grund- und Sicherungsgeschaft
Ubereinstimmen, nutzen wir zur Darstellung der prospektiven und retrospektiven
Wirksamkeit die Critical-Term-Match-Methode.

Die Wertanderung des abgesicherten Risikos gleicht sich vollstandig aus; das
Grundgeschidft wird stets liber die gesamte Restlaufzeit abgesichert. Das abgesicherte
Risiko belduft sich bzgl. des Zinsanderungsrisikos auf 3,4 Mio EUR.

Das Wahrungsrisiko wird liber eine Wahrungsposition als Einheit gesteuert. In diese werden
die einzelnen Wahrungsforderungen und —verbindlichkeiten, Devisentermingeschafte und
Devisenoptionsgeschdfte sowie Kassageschdfte eingestellt. Eine besondere Deckung
gemadR 8 340h HGB wird in Hohe der sich hierbei betragsmdRig ausgleichenden Positionen
je Wahrung angenommen.

Die Umrechnung der auf fremde Widhrung lautenden Bilanzposten und der am
Bilanzstichtag nicht abgewickelten Kassageschdfte erfolgte generell mit dem Kassakurs. Die
Sortenbestande wurden zum Freiverkehrsmittel- bzw. Referenzmittelkurs der Landesbank
Baden-Wiirttemberg bewertet. Nicht abgewickelte Termingeschafte wurden zum Terminkurs
umgerechnet.

Die Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung wurden in der Gewinn- und
Verlustrechnung beriicksichtigt. Die Ertrdge aus der Umrechnung besonders gedeckter
Geschéfte wurden ebenfalls erfolgswirksam vereinnahmt.

Der Ausweis der Aufwendungen und Ertrdge aus besonders gedeckten Positionen erfolgte
saldiert im sonstigen betrieblichen Ergebnis.
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ERLAUTERUNGEN ZUR JAHRESBILANZ

AKTIVSEITE

3.

FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

In dieser Position sind enthalten:

- Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhaltnis besteht
darunter: Forderungen an die eigene Girozentrale

Die Unterposition b) — andere Forderungen — (ohne anteilige
Zinsen) setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mebhr als drei Monate bis ein Jahr
- mebhr als ein Jahr bis flinf Jahre

- mehrals funf Jahre

FORDERUNGEN AN KUNDEN

In dieser Position sind enthalten:

- Forderungen an verbundene Unternehmen

- Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhadltnis besteht

Diese Position (ohne anteilige Zinsen) setzt sich nach
Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mebhr als drei Monate bis ein Jahr

- mebhr als ein Jahr bis flinf Jahre

- mebhrals funf Jahre

- mit unbestimmter Laufzeit

SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ANDERE FEST-
VERZINSLICHE WERTPAPIERE

In dieser Position sind enthalten:

- Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhaltnis besteht

- Betrdge, die in dem auf den Bilanzstichtag folgenden
Jahr féllig werden (ohne anteilige Zinsen)

Von den in dieser Position enthaltenen Wertpapieren sind
borsennotiert

TEUR

476.032
475.450

605.000
115.000
195.000

0

1.223

51.527

112.029
158.656
1.137.517
1.450.831
136.925

142.983

636.243

649.165

TEUR
Vi,

408.969
408.423

180.000
0
585.000
0

670

45.926

57.167
296.144
965.679

1.435.324
135.124

258.603

126.380

769.392
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6. AKTIEN UND ANDERE NICHT FESTVERZINSLICHE TEUR TEUR

6a.

12.

13.

WERTPAPIERE i.Vj.

Von den in dieser Position enthaltenen Wertpapieren sind
bérsennotiert 39.876 40.235

An folgenden Investmentvermdégen halten wir mehr als 10% der Anteile:

Ausschiittungen
Anlageziele Marktwert Buchwert im Geschaftsjahr
TEUR TEUR
TEUR

Rentenfonds

A-RViR | - Fonds 63.403 63.403 1.875
A-RViR Il - Fonds 61.859 61.859 1.864
A-RViR VI - Fonds 70.063 65.887 2.209

Fiir die dargestellten Investmentvermégen lagen keine Beschrdankungen in der
Mdglichkeit der taglichen Riickgabe vor.

HANDELSBESTAND

Der Handelsbestand besteht ausschliefSlich aus anderen nicht verzinslichen
Wertpapieren.
TREUHANDVERMOGEN

Das ausgewiesene Treuhandvermdgen stellt in voller Hohe Forderungen an Kunden
(Aktivposten 4) dar.

SACHANLAGEN
In dieser Position sind enthalten:
- im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte Grundstiicke

und Gebdude 22.097 23.436
- Betriebs- und Geschaftsausstattung 5.779 6.120
SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

In dieser Position sind enthalten:
- nachrangige Vermdgensgegenstande 3.390 3.224
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14. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN TEUR TEUR
i.Vj.
In dieser Position sind enthalten:
- Unterschiedsbetrag zwischen Erfiillungs- und niedrigerem
Ausgabebetrag von Verbindlichkeiten oder Anleihen 2.121 2.637
- Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und héherem
Auszahlungsbetrag von Forderungen 5.675 2.965
MEHRERE POSITIONEN BETREFFENDE ANGABEN
Von den Vermdgensgegenstanden lauten auf Fremdwdhrung 11.855 4.721
Anlagenspiegel zum 31. Dezember 2011
In An- Veranderungen wahrend des Abschrei | Bilanzwe | Bilanz- | Abschrei-
nachstehende | schaffun Geschéftsjahres bungen rtam wert am bungen
n Positionen gs-/ und Jahresen Vor- und Wert-
enthaltenes | Herstellu | Zuginge | Abgiange | Umbuch | Zuschrei- | Wertberi de jahres- berichti-
Anlagevermég ngs- ungen bungen | chtigung ende gungen
en kosten en des
insgesa Geschafts-
mt jahres
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Immaterielle
Anlagewerte 325 - - - - 324 1 9 8
Sachanlagen 118.904 1.307 2912 - - 79.289 38.010 40.160 3.140
Verdnderungssaldo (8 34 Abs. 3 RechKredV)
Beteiligungen -11.342 48.011| 59.353
Anteile an
verbundene
Unternehmen +0 2.500 2.500
Sonstige Ver-
mdgensgegen
stdnde +146 3.789 3.643
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PASSIVSEITE TEUR TEUR

1.Vj.
1. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER

KREDITINSTITUTEN
In dieser Position sind enthalten:
- Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen

ein Beteiligungsverhaltnis besteht 264.092 293.031

darunter: gegeniiber der eigenen Girozentrale 264.092 292.590
Der Gesamtbetrag der als Sicherheit libertragenen Ver-
mdgensgegenstdnde fiir in dieser Position enthaltene
Verbindlichkeiten belduft sich auf insgesamt 235.068 232.794
Die Unterposition b) — mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindi-
gungsfrist — setzt sich (ohne anteilige Zinsen) nach Restlauf-
zeiten wie folgt zusammen:
- bis drei Monate 220.796 7.031
- mehrals drei Monate bis ein Jahr 18.825 19.899
- mehrals ein Jahr bis fiinf Jahre 147.941 361.175
- mebhr als flinf Jahre 139.962 137.145

2. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

In dieser Position sind enthalten:
- Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 281 128
- Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen

ein Beteiligungsverhaltnis besteht 598 5.365
Die Unterposition ab) — Spareinlagen mit vereinbarter Kiindi-
gungsfrist von mehr als drei Monaten - setzt sich (ohne
anteilige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:
- bis drei Monate 13.335 13.137
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 119.009 64.743
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 43.131 50.412
- mehrals funf Jahre 116 1.282
Die Unterposition bb) — andere Verbindlichkeiten mit verein-
barter Laufzeit oder Kiindigungsfrist — setzt sich (ohne antei-
lige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:
- bis drei Monate 169.591 165.975
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 83.944 31.398
- mehrals ein Jahr bis funf Jahre 6.598 19.467
- mehr als funf Jahre 11.111 13.339
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VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN TEUR TEUR
i.Vj.

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen mit denen
ein Beteiligungsverhdltnis besteht 972.668 971.947

In Unterposition a) — begebene Schuldverschreibungen - ent-
haltene Betrdge, die in dem auf den Bilanzstichtag folgenden
Jahr féllig werden (ohne anteilige Zinsen) 766.534 41.585

TREUHANDVERBINDLICHKEITEN

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (Passivposten 1).

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

In dieser Position sind enthalten:
- Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und niedrigerem
Auszahlungsbetrag von Forderungen 2.964 3.543

NACHRANGIGE VERBINDLICHKEITEN

Fir die in dieser Position ausgewiesenen Verbindlichkeiten
sind Aufwendungen in folgender H6he angefallen 570 1.055

Die Bedingungen der im Passivposten ,,Nachrangige Verbindlichkeiten* enthaltenen
Mittelaufnahmen entsprechen in allen Fallen § 10 Abs. 5a KWG. Die Umwandlung in
Kapital oder eine andere Schuldform ist in keinem Fall vereinbart oder vorgesehen.

Die einzelnen Mittelaufnahmen, die jeweils 10% des Gesamtbetrages {ibersteigen,
sind wie folgt ausgestattet (ohne anteilige Zinsen):

vorzeitige
Betrag (TEUR) Zinssatz (%) fallig am Riickzahlungs-
verpflichtung
1.000 4,20 12-12-06 Nein
1.500 4,30 13-12-08 Nein
1.100 4,00 15-08-16 Nein

Die nachrangigen Verbindlichkeiten von insgesamt 5.725 TEUR (ohne anteilige
Zinsen), die im Einzelfall 10% des Gesamtbetrages der nachrangigen
Verbindlichkeiten nicht {bersteigen, haben eine Durchschnittsverzinsung von
3,84% und eine Laufzeit von fiinf bis zwolf Jahren.
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MEHRERE POSITIONEN BETREFFENDE ANGABEN TEUR TEUR
i.Vj.

Von den Schulden lauten auf Fremdwahrung 11.069 4.164
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SONSTIGE ANGABEN:

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Der Anteilsbesitz nach 8 285 Nr. 11 HGB ist fiir die Beurteilung der Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage von untergeordneter Bedeutung.

Zum Erwerb der Landesbank Berlin Holding AG (LBBH) durch die S-Finanzgruppe haben wir
uns i{iber den Deutschen Sparkassen- und Giroverband 6. K. (DSGV) an der
Erwerbsgesellschaft der S-Finanzgruppe mbH & Co. KG (Erwerbsgesellschaft) als
Kommanditistin unterbeteiligt. In diesem Zusammenhang besteht ein
Aufwendungsersatzanspruch des DSGV gegeniiber den Unterbeteiligten fiir den Fall, dass
die Uber die Erwerbsgesellschaft auszuschiittenden Dividenden der LBBH die laufenden
Aufwendungen (im Wesentlichen aus der Fremdfinanzierung) nicht abdecken. Fir das
Geschéftsjahr 2011/2012 der Erwerbsgesellschaft wurde hierfiir eine Riickstellung von 626
TEUR gebildet.

Der Sparkassenverband Baden-Wirttemberg hat sich zusammen mit den weiteren Tragern
quotal entsprechend seinem Stammkapitalanteil im Geschdftsjahr 2009 an der
Bereitstellung von zusdtzlichem Eigenkapital fir die Landesbank Baden-Wiirttemberg
beteiligt und eine Riickgarantie zusammen mit der Stadt Stuttgart gegeniiber dem Land
Baden-Wiirttemberg aus einer Risikoimmunisierungsaktion fiir die Landesbank Baden-
Wirttemberg iibernommen. Als Mitglied dieses Verbandes sind wir verpflichtet, tber
Umlagen den nicht anderweitig gedeckten Verbandsaufwand entsprechend dem
maldgeblichen Umlageschliissel abzudecken. Dies gilt auch fiir den Fall, dass die
zuflieBenden Ertrdge die aus den im Rahmen dieser Konstruktionen mdglicherweise
entstehenden Aufwendungen nicht abdecken. Ein akutes Risiko der Inanspruchnahme aus
diesen Verpflichtungen liber die Verbandsumlage ist derzeit nicht erkennbar.

Als Mitglied des Sparkassenstiitzungsfonds des Sparkassenverbandes Baden-Wiirttemberg
und des lberregionalen Sicherungssystems der Deutschen Sparkassenorganisation werden
samtliche Kundenanspriiche in voller Hohe sichergestellt. Aus der Verpflichtung, im
eventuellen Stitzungsfall eines angeschlossenen Instituts gegebenenfalls
Nachschusszahlungen zu leisten, ist derzeit nicht mit einer konkreten Inanspruchnahme zu
rechnen.

Derivative Finanzinstrumente

Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Termingeschifte gliedern sich wie folgt:

Nominalbetrdage
in Mio Euro
nach Restlaufzeiten
Insgesamt
bis 1 Jahr 1-5 Jahre >5 Jahre
Zinsbezogene Geschifte
OTC-Produkte
Zinsswaps 290,0 275,0 75,0 640,0
Widhrungsbezogene Geschifte
OTC-Produkte
Devisentermingeschifte 62,9 9,7 72,6
Devisenoptionen (Kdufe) 0,1 0,1
Devisenoptionen (Verkdufe) 0,1 - - 0,1
Insgesamt 353,1 284,7 75,0 712,8
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Fir die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Derivate, die nicht einer
Bewertungseinheit gemall 8 254 HGB zugeordnet sind, ergeben sich folgende zusatzliche
Angaben nach § 285 Nr. 19 HGB:

Nominalbetrdge Zeitwerte! Buchwerte
in Mio Euro in Mio Euro in Mio Euro
Options-
pramie/ Riickstellung
Insgesamt + J. Variation- (P7)
Margin

Zinsbezogene Geschifte

OTC-Produkte

Zinsswaps? 440,0 0,0 -21,8

Widhrungsbezogene Geschifte

OTC-Produkte

Devisentermingeschifte 72,6 1,6 -1,6 -
Devisenoptionen (Kiufe) 0,1 0,0 -0,0 (A13)0,0
Devisenoptionen (Verkdufe) 0,1 0,0 -0,0 (P5)0,0
Insgesamt 512,8 1,6 -23,4

Aus der Sicht der Sparkasse werden negative Zeitwerte mit einem Minuszeichen angegeben.

Bei den OTC-gehandelten derivativen Finanzinstrumenten werden theoretisch ermittelte
Werte als Zeitwerte angesetzt (Mark to Model Bewertung). Dabei wird wie folgt verfahren:

Zinsswaps werden in die Basisbestandteile Kuponanleihe und Floater zerlegt und unter
Zugrundelegung entsprechender Zinsstrukturkurven getrennt bewertet. Der Barwert des
Swaps ergibt sich dabei aus der Differenz der Barwerte der beiden Basisprodukte.

Fiir ibernommene Adressenausfallrisiken aus Credit Linked Notes (nominal 9,9 Mio Euro)
wurden Eventualverbindlichkeiten in Hohe von 9,3 Mio Euro ausgewiesen; hierfiir bestehen
Riickstellungen in Héhe von 137 TEUR.

Die Devisentermingeschafte Giber 72,6 Mio Euro wurden als gedeckte Auftragsgeschafte mit
Dienstleistungscharakter abgeschlossen. Die zinsbezogenen Termingeschafte umfassen
640,0 Mio Euro Deckungsgeschafte.

Bei den Kontrahenten im Derivategeschaft per 31. Dezember 2011 handelt es sich
ausschlieBlich um deutsche Kreditinstitute. Zusatzlich wurden Devisentermin- und
Devisenoptionsgeschdfte mit Kunden abgeschlossen.

Fiir Optionen werden die ausgewiesenen Zeitwerte mittels des Binominalmodells bzw.
Black/Scholes-Modells in der jeweils erforderlichen Modifikation berechnet. Grundlagen der
Bewertung waren insbesondere der Marktwert des Underlyings im Verhdltnis zum
Basispreis, die Restlaufzeit und die Volatilitaten.

Latente Steuern

Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungsvorschriften zwischen Handels- und
Steuerbilanz bestehen zum Bilanzstichtag Steuerlatenzen. Dabei wird der Gesamtbetrag der
kiinftigen Steuerbelastungen in Hohe von 7.842 TEUR durch absehbare Steuerentlastungen
uberdeckt. Ein Ausweis passiver latenter Steuern war insoweit nicht erforderlich, auf den
Ansatz aktiver latenter Steuern hat die Sparkasse entsprechend § 274 Abs. 1 HGB verzichtet.
Die  wesentlichen kiinftigen  Steuerbelastungen resultieren aus bilanziellen

! Ohne anteilige Zinsen

2 Diese in die Zinsbuchsteuerung einbezogenen Derivate wurden bei der verlustfreien Bewertung der zinsbezogen Geschifte
des Bankbuchs (Zinsbuchs) beriicksichtigt (vgl. Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden*) und waren insoweit
nicht gesondert zu bewerten.
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Ansatzunterschieden bei den Sachanlagen. Die =zum Ausgleich der kinftigen
Steuerbelastungen bendtigten absehbaren kiinftigen Steuerentlastungen ergeben sich aus
unterschiedlichen bilanziellen Ansdtzen bei den Forderungen an Kunden,
Schuldverschreibungen und anderen verzinslichen und nicht verzinslichen Wertpapieren
sowie den Pensionsriickstellungen. Der Ermittlung der latenten Steuern wurde ein
Steuersatz von 27,96% (Korperschaft- und Gewerbesteuer zzgl. Solidaritdtszuschlag)
zugrunde gelegt. Aus Beteiligungen an Personengesellschaften resultierende, lediglich der
Korperschaftsteuer und dem Solidaritatszuschlag unterliegende Differenzen wurden bei
den Berechnungen mit einem Steuersatz von 15,825% beriicksichtigt.

Abschlusspriiferhonorare

Fiir das Geschaftsjahr wurden von unserem Abschlusspriifer fiir folgende Leistungen
Honorare berechnet:

TEUR
flr die Abschlusspriifung 186
fir andere Bestdatigungen 30
fur die Steuerberatung 5
flr sonstige 4

Organe
Dem Verwaltungsrat der Sparkasse gehéren an:

Kurt Widmaier, Vorsitzender, Landrat

Roland Biirkle, 1. Stellvertreter, Biirgermeister der Stadt Bad Wurzach
Edgar Schaz, 2. Stellvertreter, Biirgermeister i. R.

Josef Detzel, Sparkassenangestellter, Kreissparkasse Ravensburg
Andreas Egler, Sparkassenangestellter, Kreissparkasse Ravensburg

Rolf Engler, Personalabteilungsleiteri. R.

Werner Goldner, Kaufmann, Autohaus Zwerger GmbH & Co. KG, Ravensburg
Josefine Haberkorn, Bauerin

Gottfried Harle, Geschaftsfiihrer der Brauerei Clemens Harle KG
Hans-Jorg Henle, Oberbiirgermeister der Stadt Leutkirch

Boris Hildebrand, Sparkassenangestellter, Kreissparkasse Ravensburg
Wolfgang Kleiner, Landwirtschaftsmeister

Marianne Konstanzer, Sparkassenangestellte, Kreissparkasse Ravensburg
Hans-Georg Kraus, Erster Blirgermeister der Stadt Ravensburg

Thomas Lambert, Sparkassenangestellter, Kreissparkasse Ravensburg
Michael Lang, Oberbiirgermeister der Stadt Wangen

Manfred Lucha, MdL, Diplomsozialarbeiter (FH), Pauline 13 e.V.

Berthold Morent, Sparkassenangestellter, Kreissparkasse Ravensburg

Dr. Roland Schaette, Apotheker

Wilhelm Stotz, Geschéftsfiihrer der W. Stotz Unternehmergesellschaft (UG
haftungsbeschrankt)

Thomas Walser, Sparkassenangestellter, Kreissparkasse Ravensburg

Dem Vorstand der Sparkasse gehdren an:
Heinrich Pumpmeier, Vorsitzender

Norbert Martin
Dr. Manfred Schéner
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Eines unserer Vorstandsmitglieder ist stellvertretendes Mitglied im Aufsichtsrat der Baden-
Wiirttembergischen Bank (unselbstdndige Anstalt der Landesbank Baden-Wirttemberg),
Stuttgart.

Des Weiteren ist eines unserer Vorstandsmitglieder Mitglied im Aufsichtsrat der SV
Sparkassenversicherung Gebdaudeversicherung AG, Stuttgart.

Beziige und Kreditgewdhrungen an Vorstand und Verwaltungsrat

Fir die friheren Mitglieder des Vorstands bzw. deren Hinterbliebene wurden
Versorgungsbeziige in Hohe von 389 TEUR bezahlt. Fiir diese Personengruppe bestehen

Pensionsriickstellungen in Héhe von 3.820 TEUR.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats erhielten fiir lhre Tatigkeit im Berichtsjahr Gesamtbeziige
in Hohe von 149 TEUR.

Die Kredite und die sonstigen Haftungsverhdltnisse beliefen sich zum 31.12.2011 gegenuber
Vorstandsmitgliedern auf 1.148 TEUR, gegeniiber Verwaltungsratsmitgliedern auf 2.829
TEUR.

Mitarbeiter/innen

Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt:

Vollzeitkrafte 540
Teilzeit- und Ultimokrafte 249

789
Auszubildende 56
Insgesamt 845

Ravensburg, den 25. April 2012

Der Vorstand

Pumpmeier Martin Dr. Schoner
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BESTATIGUNGSVERMERK

Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Kreissparkasse
Ravensburg fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2011 bis 31. Dezember 2011 gepriift. Die
Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Sparkasse.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung liber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmadRiger Buchfiihrung und
durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse liber die Geschaftstatigkeit und tber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Sparkasse sowie die Erwartungen tuber mégliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in
Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsadtze
und der wesentlichen Einschdtzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsdtze ordnungsmadRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse.
Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse und stellt die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, den 3. Mai 2012

Sparkassenverband Baden-Wiirttemberg

Prifungsstelle
Schmidt Mack
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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4.1

4.2

Wertpapierbeschreibung fiir Schuldverschreibungen der Kreissparkasse

Ravensburg
Allgemeines

Die nachfolgenden Informationen geben einen Uberblick iiber wesentliche
Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen. Da die Ausstattungsmerkmale
der Schuldverschreibungen sowie die Angebotsbedingungen erst bei deren Ausgabe
festgelegt werden kénnen, miissen diese Informationen sowie die nachfolgend
abgedruckten Anleihebedingungen im Zusammenhang mit den Endgiiltigen
Bedingungen, die diesen Prospekt erganzen, gelesen werden, die bei der Ausgabe
von Schuldverschreibungen jeweils gemaR 8 14 Wertpapierprospektgesetz
veroffentlicht werden.

Die Emittentin beabsichtigt, im Rahmen eines Angebotsprogramms Emissionen von
Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung und mit variabler Verzinsung ohne

Kiindigungsrecht der Emittentin zu begeben.

Die Beschreibung der Schuldverschreibungen:

" Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit
fester Verzinsung

. Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit

variabler Verzinsung

In jedem Fall erfolgt die Riickzahlung am Ende der Laufzeit zu 100 % des

Nennbetrages.

Verantwortliche Personen

Die Kreissparkasse Ravensburg mit Sitz in Ravensburg Gibernimmt fiir die im
Prospekt gemachten Angaben die Verantwortung. Sie erkldrt, dass ihres Wissens die

Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.
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4.3  Wichtige Angaben

4.3.1 Interessen - einschlieBlich der Interessenkonflikte

Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen fiir eigene Rechnung oder fir
Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen zu
begeben. Interessenkonflikte treten hierbei nicht auf.

4.3.2 Griinde fiir das Angebot, Verwendung des Emissionserloses

Der Emissionserlds aus der Begebung von Schuldverschreibungen wird von der

Emittentin fir die Finanzierung ihrer allgemeinen Geschaftstatigkeit verwendet.

4.4 Angaben iiber die anzubietenden nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen mit
fester und mit variabler Verzinsung
4.4.1 Wertpapiergattung, Identifikationsnummer

Bei der Emission der Kreissparkasse Ravensburg handelt es sich um

Inhaberschuldverschreibungen, Serie ®.

Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-Code ® und die WKN ®.

4.4.2 Anwendbares Recht
Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Gldaubiger und der Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht.

4.4.3 Verbriefung

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind in einer Global-
Inhaberschuldverschreibung (die ,,Globalurkunde®) verbrieft, die am Tag der
Begebung bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
hinterlegt wird. Die Globalurkunde trdgt die eigenhandige Unterschrift von zwei
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an dieser
Globalurkunde zu. Effektive Stiicke von Schuldverschreibungen oder Zinsscheinen

werden nicht ausgestellt.

4.4.4 Wihrung

Die Schuldverschreibungen werden in EUR begeben.
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4.4.5

4.4.6

Status und Rang

Die Schuldverschreibungen werden als nicht-nachrangige Schuldverschreibungen
ausgegeben. Die Schuldverschreibungen einer Serie sind untereinander in jedem

Fall gleichrangig.

Nicht nachrangige Schuldverschreibungen sind mit allen anderen nicht-
nachrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig,
unbeschadet etwaiger solcher Verbindlichkeiten, die auf Grund Gesetzes Vorrang

genieRen.

Verzinsung

Die Endgiiltigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass Schuldverschreibungen mit
fester Verzinsung und mit variabler Verzinsung begeben werden.

Die Endgiiltigen Bedingungen legen die Zinslaufperioden fest. Sofern in den
Endgiiltigen Bedingungen eine Kombination der nachfolgenden
Verzinsungsmadglichkeiten vorgesehen ist, wird jeder Zeitraum mit einer dieser
Verzinsungsmaoglichkeiten als Zinslaufperiode bezeichnet. In diesem Fall legen die
Endgiiltigen Bedingungen zusatzlich den Beginn und das Ende der verschiedenen

Zinslaufperioden fest.

[Feste Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrages vom @
(einschlieBlich) bis zum ® (ausschlief3lich) mit jahrlich ® % [, und vom @
(einschlieRlich) bis zum ® (ausschlief8lich) mit jahrlich ® %] [sowie evtl.

weiteren Zinslaufperioden] verzinst.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis ®.

Die Zinsen sind jeweils am @ fallig, erstmals am ®. Die Verzinsung der
Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Filligkeitstag
(siehe Abschnitt 4.4.7) vorausgeht.]

[Variable Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Hoéhe ihres Nennbetrages vom @
(einschlieBlich) bis zum ® (ausschlieRlich) [und vom ® (einschlieRlich) bis
zum @ (ausschlieBlich)] [sowie evtl. weiteren Zinslaufperioden] zum

maligeblichen variablen Zinssatz (der ,maRgebliche F-Zinssatz“) verzinst.
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Zinstermine sind der ® [, der ®] [, der ®] [und der ®] eines jeden Jahres. Die
Zinsen sind [vierteljdhrlich] [halbjdhrlich] an den Zinsterminen zahlbar

(jeweils ein ,,Zinszahlungstag®), erstmals am ®.

Der maRgebliche F-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines
variablen Referenzzinssatzes (der ,Referenzzinssatz*). Der Referenzzinssatz
entspricht dem [3 Monats-Euribor] [6 Monats-Euribor], wie eram
Zinsfeststellungstag (der , Zinsfeststellungstag“) gegen 11:00 Uhr (Ortszeit
Briissel) auf der Reuters-Seite ,,EURIBOR01“ verdffentlicht wird.

Der maRgebliche F-Zinssatz berechnet sich dabei aus dem Referenzzinssatz
abziglich @ %.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis ®.

»Zinsfeststellungstag” ist jeweils der ®. Bankgeschaftstag [vor Beginn einer

jeweiligen Zinslaufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-
Seite ,EURIBORO1" nicht zur Verfligung stehen oder sollte der
Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als
relevanten Referenzzinssatz einen auf Basis der dann geltenden
Marktusancen ermittelten Zinssatz fiir Einlagen in EUR fiir [drei] [sechs]

Monate festzulegen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschéftstag, ist der Zinszahlungstag
der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, es sei denn, der Zinszahlungstag
wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist der
Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem jeweiligen Zinstermin liegende

Bankgeschéftstag (Geschaftstagekonvention modified following adjusted).
Dabei ist ,Bankgeschéftstag” jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro tber das
Trans European Real Time Gross Settlement Express Transfer System

(,TARGET*) abgewickelt werden kénnen.]

Fiir die Zinszahlungen gilt die gesetzliche Verjahrungsfrist.
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4.4.7 Falligkeit, Art und Weise der Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen werden zu 100 % am ® (der ,,Falligkeitstag®)

zuriickgezahlt.

Die zu zahlenden Betrdge werden von der Emittentin an die Clearstream Banking AG
zwecks Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfiihrenden Kreditinstituts zur

Weiterleitung an die Glaubiger iberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in
Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegeniiber den

Gldaubigern aus den Schuldverschreibungen.

Sollte der Falligkeitstag kein Bankgeschaftstag sein, so gilt als Falligkeitstag der
nachstfolgende Bankgeschaftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder
Entschddigung wegen eines solchen Zahlungsaufschubs besteht.

~Bankgeschaftstag" ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro liber das Trans
European Real Time Gross Settlement Express Transfer System (, TARGET*)

abgewickelt werden kdnnen.

Die Vorlegungsfrist gemaR 8 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fir fallige Schuldverschreibungen
wird auf 10 Jahre verkiirzt. Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus
Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt
werden, betrdgt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

4.4.8 Rendite
Die Emissionsrendite betrdagt ®. Die Methode ihrer Berechnung wird jeweils in den
Endgiiltigen Bedingungen offen gelegt, sofern dies im Hinblick auf die Art der
Verzinsung zum betreffenden Zeitpunkt méglich ist.

4.4.9 Ermdchtigung
Aufgrund des Beschlusses ® begibt die Kreissparkasse Ravensburg mit Sitzin
Ravensburg Schuldverschreibungen.

4.4.10 Emissionstermin

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich am ® erstmalig emittiert.
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4.4.11

4.4.12

4.4.13

Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften
und Verfahren der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Ubertragbar. Es bestehen seitens der Emittentin keine
Ubertragungsbeschrankungen.

Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

In der Bundesrepublik Deutschland besteht zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Prospektes keine gesetzliche Verpflichtung der Emittentin zur Einbehaltung oder
zum Abzug von Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art auf Kapital
und/oder Zinsen der Inhaber-Teilschuldverschreibungen (Quellensteuer). Hiervon zu
unterscheiden ist die Kapitalertragssteuer, fiir deren Einbehaltung die auszahlende

Stelle verantwortlich ist.

Potenziellen Anlegern der Schuldverschreibungen wird daher geraten, ihren eigenen
steuerlichen Berater zur Klarung der steuerlichen Konsequenzen zu konsultieren, die

aus dem Kauf, Halten und der VerdauBerung der Schuldverschreibungen folgen.

Verkaufsbeschrankungen

Die Weitergabe dieses Prospekts und das Angebot der Schuldverschreibungen
kénnen in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrankungen unterliegen.
Die Emittentin geht davon aus, dass Personen, die in den Besitz dieses Prospektes

gelangen, sich iiber solche Beschrdankungen informieren und diese beachten.

Insbesondere wurden und werden die Schuldverschreibungen nicht gemaR dem
United States Securities Act von 1933 registriert. Sie diirfen weder unmittelbar noch
mittelbar zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
oder an oder fiir Rechnung oder zu Gunsten von Biirgern der Vereinigten Staaten
von Amerika angeboten oder verkauft werden. Ein Angebot, Verkauf, Weiterverkauf,
Handel oder eine Lieferung, sei es unmittelbar oder mittelbar, innerhalb der
Vereinigten Staaten oder an, flir Rechnung oder zugunsten von US-Personen erkennt
die Emittentin nicht an. Eine gegen diese Beschrankung verstoRBende Transaktion
kann eine Verletzung des Rechts der Vereinigten Staaten von Amerika darstellen. Die

Emittentin ist hierfiir nicht verantwortlich.
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4.5

Bedingungen und Konditionen des Angebots

4.5.1 Angebotsstatistiken, Zeitplan und erforderliche MaBnahmen zur Umsetzung des

Angebots

4.5.1.1Emissionsvolumen, Stiickelung

Das Emissionsvolumen des Angebots betragt ®, eingeteiltin ®

Inhaberschuldverschreibungen zu je ®.

4.5.1.2Beginn des 6ffentlichen Angebots und Verkaufsbeginn

Das offentliche Angebot beginnt am ® und erfolgt fortlaufend.

4.5.1.3 Mindestanlagebetrag

Der Mindestanlagebetrag betragt 1.000 EUR

4.5.1.4 Lieferung der Wertpapiere

4.5.2

4.5.3

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind in einer Global-
Inhaberschuldverschreibung (die ,,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird. Der Anspruch

des Anlegers auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.

Die Anleiheglaubiger erhalten eine Gutschrift in Hohe ihres Miteigentumsanteils an
der Global-Inhaberschuldverschreibung in ihr jeweiliges Wertpapierdepot gebucht.
Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften
und Verfahren der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Ubertragbar.

Potentielle Investoren
Die Schuldverschreibungen werden an Privatanleger und/oder an institutionelle
Investoren in der Bundesrepublik Deutschland verkauft.

Kursfestsetzung, Verkaufskurs

Der von der Emittentin festgelegte erste Verkaufskurs betragt ®. AnschlieRend
werden die Schuldverschreibungen freibleibend zum Verkauf gestellt. Die

Verkaufspreise werden dann fortlaufend festgesetzt.
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4.5.4

Platzierung und Emission

4.5.4.1Platzierung

Die Schuldverschreibungen kdnnen bei der Kreissparkasse Ravensburg,

Meersburger Strasse 1, 88213 Ravensburg bezogen werden.

4.5.4.2Zahl- und Hinterlegungsstelle

4.6

4.7

4.7.1

4.7.2

Die Zahlstelle fiir die Schuldverschreibungen ist die Kreissparkasse Ravensburg,

Meersburger Strasse 1, 88213 Ravensburg.

Die Hinterlegungsstelle fiir die Schuldverschreibungen ist die Clearstream Banking
AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn.

Zulassung zum Handel

Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in den Freiverkehr

einzubeziehen oder zum Handel im regulierten Markt einer Bérse zuzulassen.
Zusétzliche Informationen

Angaben, die in die Endgiiltigen Bedingungen einer Emission aufgenommen

werden

In die Endgiiltigen Bedingungen einer Emission werden alle noch ausstehenden
Informationen zu den Schuldverschreibungen und des jeweiligen Angebots, wie
Verzinsung, Laufzeit, Félligkeit, Emissionsvolumen, Beginn des 6ffentlichen
Angebots- und Verkaufskurs aufgenommen. Die Endgiiltigen Bedingungen enthalten
somit alle wirtschaftlichen Daten der jeweiligen Emission. Dariiber hinaus enthalten
die Endgiiltigen Bedingungen einen Komplettabdruck der Anleihebedingungen. Die
Endgiiltigen Bedingungen kénnen auch durch Einfligung in den Basisprospekt

prasentiert werden.

Veréffentlichung des Prospekts, Verdffentlichung der Endgiiltigen Bedingungen

Dieser Prospekt wird nach seiner Billigung bei der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und unverziiglich, spatestens einen
Werktag vor Beginn des 6ffentlichen Angebots gemaR 8 14 Abs. 2 Nr. 3 Buchst. a
Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite der Emittentin veréffentlicht .

Die gedruckten Fassungen sind wihrend der iiblichen Offnungszeiten bei der

Kreissparkasse Ravensburg, Meersburger Strasse 1, 88213 Ravensburg, kostenlos
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4.7.3

81

erhdltlich. Die Hinterlegung der Endgiiltigen Bedingungen des Angebots bei der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht erfolgt am Tag ihrer

Veréffentlichung.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden fiir jede Emission spatestens am ersten Tag
des o6ffentlichen Angebots verdffentlicht und bei der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt. Die Veroffentlichung erfolgt auf der
Internetseite der Emittentin. Die gedruckten Fassungen sind wahrend der iiblichen
Offnungszeiten bei der Kreissparkasse Ravensburg, Meersburger Strasse 1, 88213

Ravensburg, kostenlos erhdltlich.

Angaben zu Beratern, Abschlusspriifern und Sachverstandigeninformationen

An der Emission ist kein Berater beteiligt.

In der Wertpapierbeschreibung ist kein von einem gesetzlichen Abschlusspriifer

Uberprifter Inhalt vorhanden.

In der Wertpapierbeschreibung sind keine Sachverstdandigeninformationen

eingefligt.

Anleihebedingungen

Nennbetrag

Die Emission der Kreissparkasse Ravensburg (die ,,Emittentin“) im Gesamtnennbetrag von

® (in Worten @) ist eingeteilt in ® auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen (die

»Schuldverschreibungen®) im Nennbetrag von je ®.

§2

Wertpapiergattung, Identifikationsnummer

Bei der Emission der Kreissparkasse Ravensburg handelt es sich um Inhaberschuldver-

schreibungen, Serie ®.

Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-Code ® und die WKN ®.

§3

Verbriefung

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind in einer Global-

Inhaberschuldverschreibung (die ,,Globalurkunde®) verbrieft, die am Tag der Begebung bei

der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (die ,,Clearstream
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Banking AG"), hinterlegt wird. Die Globalurkunde trdgt die eigenhdndige Unterschrift von

zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an dieser Globalur-
kunde zu, die gemdR den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG uibertra-
gen werden kénnen. Effektive Stiicke von Schuldverschreibungen oder Zinsscheinen werden
nicht ausgestellt.

§4 Waidhrung

Die Schuldverschreibungen werden in EUR begeben.

85 Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Kiindigung der Schuldverschreibungen seitens der Emittentin ist ausgeschlossen.

86 Falligkeit und Verjahrung

Die Schuldverschreibungen werden zu 100 % des Nennwertes am ® (der ,Falligkeitstag®)

zuriickgezahlt.

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fiir fallige Schuldverschreibungen wird
auf 10 Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdagt zwei Jahre vom Ende

der betreffenden Vorlegungsfrist an.

87 Status und Rang

Die Schuldverschreibungen werden als nicht-nachrangige Schuldverschreibungen ausge-

geben.
Die Schuldverschreibungen einer Serie sind untereinander in jedem Fall gleichrangig.

Als nicht-nachrangige Schuldverschreibungen sind diese mit allen anderen nicht-
nachrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, unbeschadet

etwaiger solcher Verbindlichkeiten, die auf Grund Gesetzes Vorrang genieRen.

Im Ubrigen haben die Anspriiche aus diesen Schuldverschreibungen zu den Anspriichen
anderer Kapitalgeber im Sinne des 8 10 KWG gleichen Rang. Danach erfolgt die Befriedi-
gung der Anspriiche entsprechend ihrem Verhaltnis zum tbrigen Kapital im Sinne des § 10
KWG, unabhdangig von der Reihenfolge der Kapitalaufnahme durch die Emittentin.
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Fir die Verbindlichkeiten aus diesen Schuldverschreibungen werden weder vertragliche

Sicherheiten durch die Emittentin noch durch Dritte gestellt.

Die Aufrechnung des Riickerstattungsanspruchs aus diesen Schuldverschreibungen gegen

Forderungen der Emittentin ist ausgeschlossen.

8§88 Verzinsung

[Feste Verzinsung
Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrages vom ® (einschlieRlich) bis
zum @ (ausschliel3lich) mit jahrlich ® % [, und vom @ (einschlieBlich) bis zum @

(ausschlieRlich) mit jahrlich ® %] [sowie evtl. weiteren Zinslaufperioden] verzinst.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis ®.

Die Zinsen sind jeweils am ® fallig, erstmals am ®. Die Verzinsung der Schuldverschrei-

bungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag (8 6) vorausgeht.]

[Variable Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrages vom @ (einschlieBlich) bis
zum @ (ausschlieBlich) [und vom @ (einschliel8lich) bis zum® (ausschlieRlich)] [sowie evtl.
weiteren Zinslaufperioden] zum maRgeblichen variablen Zinssatz (der ,mafRgebliche F-
Zinssatz") verzinst.

Zinstermine sind der ® [, der ®] [, der ®] [und der ®] eines jeden Jahres. Die Zinsen sind
[vierteljahrlich] [halbjdhrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag"“),

erstmals am @,

Der maRgebliche F-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines variablen Refe-
renzzinssatzes (der ,Referenzzinssatz“). Der Referenzzinssatz entspricht dem [3 Monats-
Euribor] [6 Monats-Euribor] wie er am Zinsfeststellungstag (der ,,Zinsfeststellungstag®)

gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Briissel) auf der Reuters-Seite ,EURIBOR01* veroffentlicht wird.

Der maRgebliche F-Zinssatz berechnet sich dabei aus dem Referenzzinssatz abziiglich ®
%.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis ®.

»Zinsfeststellungstag” ist jeweils der ®. Bankgeschaftstag [vor Beginn einer jeweiligen

Zinslaufperiode][vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].
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Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite ,,EURI-
BORO01“ nicht zur Verfligung stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht angezeigt
werden, ist die Emittentin berechtigt, als relevanten Referenzzinssatz einen auf Basis der
dann geltenden Marktusancen ermittelten Zinssatz fiir Einlagen in EUR fiir [drei] [sechs]
Monate festzulegen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschéftstag, ist der Zinszahlungstag der unmittelbar
folgende Bankgeschaftstag, es sei denn, der Zinszahlungstag wiirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar vor
dem jeweiligen Zinstermin liegende Bankgeschéftstag (Geschaftstagekonvention ,modi-
fied following adjusted®).]

89 Zahlungen

Samtliche gemaR den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage werden von der Emittentin an
die Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfiih-
renden Kreditinstituts zur Weiterleitung an die Glaubiger Giberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in Hohe
der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegeniiber den Glaubigern aus den

Schuldverschreibungen.

Sollte der Falligkeitstag kein Bankgeschaftstag sein, so gilt als Falligkeitstag der nachst-
folgende Bankgeschaftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschddigung wegen

eines solchen Zahlungsaufschubs besteht.

8§10 Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Riickkauf von

Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff ,,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall

einer solchen Erhéhung auch solche zuséatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit auch ohne 6ffentliche Bekanntmachung Schuldver-
schreibungen zu erwerben und/oder wieder zu verkaufen.
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8§11 Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verof-
fentlichung im elektronischen Bundesanzeiger oder einem iiberregionalen Bérsenpflicht-
blatt.

812 Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger

und der Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht.

Erfillungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldver-

schreibungen ist Ravensburg.

§13 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein, so bleiben die Gibrigen Bestimmungen hiervon unberihrt. Unwirksa-
me Bestimmungen werden in Ubereinstimmung mit Sinn und Zweck dieser

Anleihebedingungen ersetzt.

6 Endgiiltige Bedingungen

Die nachfolgenden Angaben stellen ein Muster der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen zu
diesem Basisprospekt dar. Im Rahmen der Emission werden die mit einem Platzhalter (,,®*)
gekennzeichneten Stellen ausgefiillt und die mit eckigen Klammern (,,[ 1)

gekennzeichneten Optionen ausgewdhlt oder weggelassen.

Dies sind die Endgiiltigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen nach
MaRgabe des Basisprospektes der Kreissparkasse Ravensburg vom 25. Mai 2012.
Vollstandige Informationen lber die Kreissparkasse Ravensburg und das Angebot der
Schuldverschreibungen sind nur verfiigbar, wenn die Endgiiltigen Bedingungen und der
Basisprospekt vom 25. Mai 2012 einschlieBlich etwaiger Nachtrage gem. 8§ 16
Wertpapierprospektgesetz (WpPG) zusammen gelesen werden. Der Basisprospekt kann auf
der Website der Kreissparkasse Ravensburg (www.kreissparkasse-ravensburg.de)
eingesehen werden. Kopien des Prospektes werden an der Hauptverwaltung der
Kreissparkasse Ravensburg, Meersburger Strasse 1, 88213 Ravensburg, zur kostenlosen

Ausgabe an das Publikum bereitgehalten.
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Serie:
ISIN:
WKN:

Wadhrung:

Status und Rang:

Verzinsung:

o
EUR

Die Schuldverschreibungen werden als nicht-nachrangige

Schuldverschreibungen ausgegeben.

[bei fester Verzinsung:

Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres
Nennbetrages vom @ (einschliel3lich) bis zum ®
(ausschlieBlich) mit jahrlich ® % [, und vom @
(einschlieBlich) bis zum ® (ausschliellich) mit jahrlich ®

%] [sowie evtl. weiteren Zinslaufperioden] verzinst.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis ®.

Die Zinsen sind jeweils am ® fdllig, erstmals am ®. Die
Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf
des Tages, der dem Falligkeitstag (siehe Abschnitt 4.4.7)

vorausgeht.]

[bei variabler Verzinsung:

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres
Nennbetrages vom @ (einschlief3lich) bis zum @
(ausschlieBlich) [und vom @ (einschliel3lich) bis zum @
(ausschlieflich)] [sowie evtl. weitere Zinslaufperioden]
zum maRgeblichen variablen Zinssatz (der ,maBgebliche

F-Zinssatz") verzinst.

Zinstermine sind der ® [, der ®] [, der ®] [und der ®] eines
jeden Jahres. Die Zinsen sind [vierteljdhrlich]
[halbjahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein

»Zinszahlungstag®), erstmals am @.
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10.

Falligkeitstag:

Rendite:

Ermachtigung:

Emissionstermin:

Der maRgebliche F-Zinssatz berechnet sich unter
Zugrundelegung eines variablen Referenzzinssatzes (der
~Referenzzinssatz“). Der Referenzzinssatz entspricht dem
[3 Monats-Euribor] [6 Monats-Euribor], wie er am
Zinsfeststellungstag (der , Zinsfeststellungstag“) gegen
11:00 Uhr (Ortszeit Briissel) auf der Reuters-Seite
+~EURIBORO1" veroffentlicht wird.

Der maRgebliche F-Zinssatz berechnet sich dabei aus dem

Referenzzinssatz abziiglich ® %.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis ®.

»Zinsfeststellungstag” ist jeweils der ®. Bankgeschaftstag
[vor Beginn einer jeweiligen Zinslaufperiode] [vor dem

jeweiligen Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der
genannten Zeit die Reuters-Seite ,,EURIBOR01“ nicht zur
Verfligung stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht
angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als
relevanten Referenzzinssatz einen auf Basis der dann
geltenden Marktusancen ermittelten Zinssatz fiir Einlagen

in EUR fir [drei] [sechs] Monate festzulegen.]

Bei festverzinslichen Inhaberschuldverschreibungen: Die

Emissionsrendite betragt ®. Berechnungsgrundlage: ®.

Auf Grund des Beschlusses ® begibt die Kreissparkasse
Ravensburg mit Sitz in Ravensburg

Schuldverschreibungen
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11.

12.

13.

14.

15.

Emissionsvolumen,

Stiickelung:

Beginn des o6ffentlichen
Angebots:

Mindestanlagebetrag:

Verkaufskurs:

Platzierung:

Das Emissionsvolumen des Angebots betragt @,

eingeteiltin ® Inhaberschuldverschreibungen zu je ®.

1.000 EUR

Der von der Emittentin festgelegte erste Verkaufskurs
betrdgt ®. AnschlieBend werden die
Schuldverschreibungen freibleibend zum Verkauf gestellt.

Die Verkaufspreise werden dann fortlaufend festgesetzt.

Die Schuldverschreibungen kdnnen bei der
Kreissparkassen Ravensburg, Meersburger Strasse 1,

88213 Ravensburg bezogen werden.
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7 Unterschriftenblatt

Ravensburg, den 25. Mai 2012

Kreissparkasse Ravensburg

Der Vorstand:

gez. Heinrich Pumpmeier

gez. Norbert Martin

Seite 71



